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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Chi Fu Hungarian Economic Opportunity Alap tulajdonosainak
Vélemény

Elvégeztiik a Chi Fu Hungarian Economic Opportunity Alap (.az Alap™) 2020.december 31-én
végz6dott lizleti évre vonatkozb éves beszdmoldjanak konyvvizsgilatit, amely éves beszémolé a
2020. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegb6l — melyben az eszkozok és forrasok egyezd
végisszege 35416290 EUR, az adézott eredmény 4216 838 EUR veszteség —, és az ugyanezen
idéponttal végzédott fizleti évre vonatkozd eredménykimutatisbél, valamint a szdmviteli politika
jelentds elemeinek 8sszefoglaldsét is tartalmazé kiegészit6 melléklethdl 4l1.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszdmolé megbizhaté és valés képet ad az Alap
2020. december 31-én fenndll6 vagyoni és pénziigyi helyzetér6l, valamint az ezen idéponttal végzddstt
lizleti évre vonatkoz6 jovedelmi helyzetérsl a Magyarorszdgon hatélyos, a szimvitelrél szélé 2000. évi
C. térvénnyel 6sszhangban (a tovibbiakban: ,szdmviteli torvény™).

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal osszhangban és a
konyvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszdgon hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjén
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé felel§sségiink bévebb leirdsat jelentésiink LA
kdnyvvizsgalé éves beszdmol6 kényvvizsgilatdért valé felelGssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezeljétél, a Chi Fu Investment Fund Management Zrt-t5] a
vonatkozé, Magyarorszdgon hatilyos jogszabdlyokban és a Magyar Konyvvizsgiléi Kamara A
kényvvizsgal6i hivatds magatartési (etikai) szabélyairél és a fegyelmi eljérdsrol sz616 szabélyzata™ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgilék Nemzetkozi Etikai
Standardok Testiilete 4ltal kiadott ,Nemzetkdzi Etikai Kédex kamarai tag konyvvizsgiléknak (a
Nemzetkozi Fiiggetlenségi Standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikényvében (az ,JESBA Kédex"-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normikban szerepl6 tovabbi etikai el8irdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az 4ltalunk megszerzett kinyvvizsgélati bizonyiték elegends és megfelel§ alapot
nytijt véleményiinkhoz.

Egyéb informéciék: az iizleti jelentés

Az egy¢b inform4ciok az Alap 2020. december 31-én végz6dott iizleti évre vonatkozé {izleti jelentésébél
dllnak. A vezetés felelds az iizleti jelentésnek a szimviteli torvény, illetve egyéb més jogszabdly vonatkozéd
elfirdsaival Ssszhangban torténé elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgdléi jelentésiink ,Vélemény”
szakaszéban az éves beszdmoléra adott véleményiink nem vonatkozik az {izleti jelentésre.

Az éves beszdmol6 dltalunk végzett konyvvizsgdlatival kapesolatban a mi felel6sségiink az tizleti jelentés
atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszdmolénak vagy a kényvvizsgélat sorin szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tfinik-e, hogy az
lényeges hib4s éllitést tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjén arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy
az {izleti jelentés 1ényeges hibds 4llitdst tartalmaz, kotelességiink errél és a hib4s 4llitss jellegérél
jelentést tenni.

A szamviteli tdrvény alapjdn a mi felel§sségiink tovibb4 annak a megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szdmviteli trvény, illetve egyéb més jogszabély vonatkozd el6irdsaival dsszhangban van-e, és errél,
valamint az {izleti jelentés és az éves beszdmolé dsszhangjirél vélemény nyilvénitisa.

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgélé Kft., 1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky 1t 78.
T: +36 1 461 9100, F: +36 1 461 9115, www.pwe.com/hu
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Véleményiink szerint a 2020. december 31-én végz8détt iizleti évre vonatkozéan az iizleti jelentés
minden 1ényeges vonatkozdsban 6sszhangban van az Alap éves beszdmoléjéval és a szdmviteli torvény
vonatkozo el6frasaival. Mivel egyéb mds jogszabély az Alap szdmara nem ir el tov4bbi kévetelményeket
az fizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az iizleti jelentésben mds jellegfi 1ényeges ellentmondds vagy lényeges hibds 4llitis sem jutott a
tudomésunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelGssége az éves beszamol6ért

A vezetés felel6s az éves beszdmol6nak a szimviteli térvénnyel 6sszhangban torténd és a valés bemutatis
kévetelményének megfelel§ elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetGvé véljon az akir csaldsbél, akir hibibél ered lényeges hibés
allitdst6] mentes éves beszdmold elkészitése.

Az éves beszdmol6 elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a villalkozés
folytatdsdra valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a véllalkozés folytatisaval
kapcsolatos informéci6kat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatisinak elvén alapuld éves
beszamolé Osszedllitisdért. A vezetésnek a véllalkozis folytatdsénak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a villalkozdsi tevékenység
folytatisdnak ellentmondé tényezd, kériilmény nem 4ll fenn.

Az irdnyitissal megbizott személyek felelsek az Alap pénziigyi beszdmolési folyamatinak
feliigyeletéért.

A kdnyvvizsgal6 éves beszimol6 konyvvizsgélataért valé felelGssége

A kényvvizsgilat sorén célunk kell§ bizonyossdgot szerezni arrél, hogy az éves beszdmol6 egésze nem
tartalmaz akr csaldsbél, akdr hibdbél ered6 lényeges hibas 4llit4st, valamint az, hogy ennek alapjén a
véleményiinket tartalmazé konyvvizsgléi jelentést bocsdssunk ki. A kell§ bizonyossig magas fokd
bizonyosség, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban
elvégzett konyvvizsgilat mindig feltirja az egyébként létezs lényeges hibés 4llitdst. A hib4s 4llitdsok
eredhetnek csaldsbél vagy hibdbol, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerfi lehet az a virakozés, hogy
ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjik a felhaszndlék adott éves beszdmolé alapjin
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardok szerinti kényvvizsgélat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn. Emellett:

* Azonositjuk és felmérjilk az éves beszdmol6 akdr csaldsbél, akdr hibabél ered lényeges hibds
dllftdsainak kockAzatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgélati eljdrdsokat, valamint elegendé és megfeleld kdnyvvizsgélati bizonyitékot szerziink a
véleményiink megalapozdsihoz. A csalisbél eredd lényeges hibas 4llitds fel nem tdrasinak
kockdzata nagyobb, mint a hibdb6l ered6é, mivel a csalds magdban foglalhat dsszejitszést,
hamisftist, szindékos kihagy#sokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilir4s4t.

¢ Megismerjiik a kényvvizsgélat szempontjabél relevéins bels§ kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgdlati eljirdsokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfeleléek, de
nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonységéra vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

o  Ertékeljiik a vezetés Altal alkalmazott szimviteli politika megfeleldségét és a vezetés ltal készitett
szamviteli becslések és kapesolod6 kzzétételek észszertiségét.
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Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a véllalkozds folytatdsinak
elvén alapulé éves beszdmolé Osszedllitdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték
alapjin arrdl, hogy fennill-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentGs kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozds folytatdséra vald
képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig 4ll
fenn, konyvvizsgdloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszdmoléban 1év6
kapesol6dé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, min6siteniink kell
véleménylinket. Kovetkeztetéseink a konyvvizsgaléi jelentésiink ditumdig megszerzett
kényvvizsgdlati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt,
hogy az Alap nem tudja a véllalkoz4st folytatni.

Ertékeljiik az éves beszdmolé 4tfogd bemutatisat, felépitését és tartalmit, beleértve a kiegészits
melléKletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszdmoldban teljesiil-¢ az
alapul szolgilé tigyletek és események valés bemutatisa.

Az irdnyitdssal megbfzott személyek tudomésira hozzuk — egyéb kérdések mellett — a kinyvvizsgilat
tervezett hat6korét és iitemezését, a konyvvizsgélat jelentSs megéllapitdsait, beleértve az Alap 4ltal
alkalmazott belsd kontrollnak a kényvvizsgdlatunk sorén 4ltalunk azonositott jelentds hidnyosségait is,
ha voltak ilyenek.

Budapest, 2021, mérecius 19.
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Bardy Zoltin Lippényi Krisztina
Igazgatd Kamarai tag konyvvizsgilo
PricewaterhouseCoopers Kényvvizsgdl6 Kit. Kamarai tagsigi szdm: 006097

1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky 1t 78.
Nyilvantartdsba vételi szim: 001464



Chi Fu Hungarian Economic Opportunity Alap

Eves beszimol6 a 2020. december 31-én zdrult iizleti évrol

Pénziigyi idoszak: 2020. janudr 1 — december 31.

Alapkezel§: Chi Fu Investment Fund Management Zrt.
Cime: 1051 Budapest, Vorsmarty tér 2. 2/4.
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adatok EUR-
~ ban
A tétel megnevezése Elbz6 ldészak | Térgyeév
2019.12.31. 2020.12.31.
A Befektetett eszkzdk 0 0
| 1. Tartés réazesedéssk, értékpapirok 0 0
1, Réazvények, egyéb részesedések (kookdzati tékebefektetések) 0 0
2, A llampapirok 0 0
IL Eriekhelyesbitések 0 0
| L ¥'rick.clés knlonbozet 0 0
1V. Adott kblosonok 0 0]
B. Forgeszkfzbk 39,995,029 35.41629%
I Kéazdetek = 0 [}
| . Kovetslések . 0 0
1T, Kovetelések értékelési knlonbbzete 0 0
1V. Szérmazékos Oigyletek pozitiv értékelési kalsnbdzete 0 0
| V. I'nikpepirok ] 0
1. Kavetelés fejében atvett értdkpapirok [} 0
2. llampapirok 0| 0
VI [tk papirak értékelési kulonbozete ] 0 0
VII. Pénzeszkzok i 39.995.029 35.416.290
C. Aktlv id6bell elhatdrolisok e 0
| ESZK(17 (K (AR TIVAK) ()SSZESEN: 39.995,029 35.416.290
D. Sajit t5ke 39.619.212 | 35.402.374 |
L. Jegyzett toke 200000000  200.000.000
| I0. Jegyzett, de még be nem fizetett tdke (-) -160,000.000 -160,000,000
| T, Tartelék ; ) -380.788
IV. Lekatott tartalék 0 0
V. Enckeldsi tartalék o [}
1. Ertckhelyesbités értékelési tartaldka 0 0
2. Valés értékelés értskelési tartaiéka 0 0
V1. Adézott eredmény -380.788 4.216.838
E. Céltartalékok 0 0
F. Kitelezettaégek 22216 7.069
L Hatmsorolt kotelezettségek 0 0
11. Hosszi lejérath kbtelezettsdgek 0 0
T01. Rovid lejératt kotelezettadgek 22216 7.069
| IV. Kotolezettségek értékelési kilonbbzste = 0 0
V. Szhrmazékos figyletek negativ értékelési kalonbozete 0 ) 0
G. Passziv id0bell elbatéroldsok 353.601 T 6847
| FORRASOK (PASSZi\ LK) (1557 ESEN: 39.998.029 35416290
-
Budapest, 2021. mércius 19. L —

Alapkezel vezetoje



Eredménykimutatds

adatok EUR-ban

A tétel mognevezése ) El628 id6szak Térgyév

2019 2020
01. Erckesités nettd drbevétele 0 0
02, Eladott fruk beszerzési értéke o 0
03, Eladott (kbzvetitett) szolgltatasok értéke 0 e
04. Mitkodési koltségek 375.858 4.029.656
05. Egyéb bevételek 0 0
Ebbél: visszairt értékveaztés 0 0
06, Egyéb riforditsck o 1
Ebbal: értskvesztés 0 0
| 07, Pénzligyi mibveletek bevételei 0 14073
EbbBI: értékelési kilonbozet 0 0
L. Pénztigyi miivelstek réforditésai 4933 | 201254
| BbbAl: értékvesztés értdkelési kultnbozet 0 0
| 09, Adézis clBtti eredmény -380.788 | 4216838 |
10. Adofizetési kotelezetsdg 0
11. Adézott eredmény -380.788 -4,216.838

Budapest, 2021. mércius 19.

A

s

.,-o-"'"r## —
Jiel' Wen-jih
Alag_ ezeld vezetdje



Kiegészité melléklet -Chi Fu Hungarian Economic Opportunity Alap

Téjékoztaté adatok:

Az Alap neve: Chi Fu Hungarian Economic Opportunity Alap

Az Alap felligyeleti nyilvintartisba vételének szdma (lajstromszém) és ddtuma: 6122-97,
2019. december 17.

Az Alap tipusa: zart

Az Alap fajtdja: zirt végl, hatérozott futamide;li, szakmai befektet8k részére forgalmazott, ABA-
ként harmonizélt magéntdkealap

Az Alap futamideje: 2019. december 17-t61 hatérozott ideig.

Az Alap iizleti éve: megegyezik a naptéri évvel.

Az Alap harmonizéci6ja: nem AEKBV irényelv szerint harmonizlt (alternativ

befektetési alap, "ABA")

A mérlegkészités idGpontja: a targyévet kdvetd mércius 19-¢.

Alapkezeld neve: Chi Fu Investment Fund Management Zrt. székhelye: 1051 Budapest,
Vordsmarty tér 2. 2/4., més kockézati tékealapot nem kezel.

Az Alap képviseletére jogosult személy: Jich Wen-jih, lakéhelye 1056 Budapest, Belgrad rkp. 19.

1.1h.3.em, 17.

A kényvviteli szolgéltatds kbrébe tartoz6 feladatok irdnyitéséért, vezetéséért felelés személy Lapis

Istvan, mérlegképes igazolvany szdma: MK 189800.

Az Alap esetében a kinyvvizsgélat kitelez6. Az Alap kdnyvvizsgélatét a -PricewaterhouseCoopers
Kényvvizsgal6 Korlétolt Feleldsségli Térsasdg (1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky 1t 78) végezte, A
személyében felel6s kényvvizsgélé Lippényi Krisztina (kdnyvvizsgal6i kamarai tagszéma: 006097)
A kényvvizsghl6 térsasdg éltal a 2020. évi izleti évre vonatkozé kényvvizsgdlati dfja bruttd

2.540.000-,Ft értékben kertilt elszdmolésra.
Az Alappal kapcsolatos tovabbi informéciékat 1d. az Alapkezeld honlapjén: www chitufur J.hu

Kapesolt villalkozss

Az Alap a kapesolt véllalkozésok kdziil az alabbi Térsasdgokkal folytatott targyévben gazdasdgi

tevékenységet:
- Chi Fu Investment Fund Management. Zrt. (1051 Budapest, VérSsmarty tér 2. 2/4.)
alapkezelési dfj,

Cash-Flow
Az Alap cash-flow kimutatését az 1. sz. melléklet tartalmazza.



1 A szémviteli politika f6bb vondsai és az alkalmazott szémviteli alapelvek

Az Alap szamviteli politikdja a kollektiv befektetési forméakrol és kezeléikr6l, valamint az egyes
pénziigyi tirgya tdrvények médositisar6l sz6l6 2014. évi XVI tdrvény ("KBFTV."), a
szamvitelrdl sz616 2000. évi C. tdrvény ("Szdmviteli Torvény"), a kockézati téketérsasigok és a
kockézati tokealapok éves beszimol6 készitési és kdnyvvezetési kistelezettségének sajétosségairdl sz616
216/2000. (XIL.11.)) korményrendelet ("Korményrendelet”), valamint az egyéb vonatkozd
Jogszabilyok alapjén kerlilt kialakitisra. A kényvvezetés EUR -ban trténik.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvéntartést vezet az Alap eszkdzeir6l és kételezettségeirdl.
Az eszktzBk és kotelezettségek Ertékelési és elszamoldsi szabdlyai a Korményrendelet 6. § eldirdsai
szerint kerliltek kialakitdsra.

Jelentds dsszegii hiba

Ha a hiba feltdrésénak évében, a kiilénbdzd ellenbrzések sordn, egy adott tizleti évet érintéen
(évenként killn-kiilén) feltért hibék és hibahatdsok - eredményt, sajat tokét névels-csdkkentd
-értékének egylittes (eléjeltél fliggetlen) Osszege meghaladja az ellenbrzétt tizleti év
mérlegfdsszegének 2 szézalékét, illetve, ha a mérlegfédsszeg 2 szézaléka nem haladja meg az
50 000 EUR-t, akkor az 50 000 EUR-t.

Nem jelentds Ssszegii hiba

Ha a hiba feltdrdsdnak évében, a kiildnbdzb ellenérzések sordn, egy adott {izleti évet érintSen
(évenként kiilén-kiilén) feltdrt hibdk és hibahatdsok - eredményt, sajét tdkét nSveld-csdkkents
-értékének egyiittes (eldjeltd] fliggetlen) bsszege nem haladja meg a jelentBs &sszegli hiba
el6zbek szerinti értékhatarat.

Kivételes nagyssigt vagy el6fordulisi bevételek, koltségek és raforditdsok

Kivételes nagységt vagy el6fordulasii bevételeknek, kltségeknek és raforditasoknak tekintjiik,
azokat a tételeket, amelyek tétel értéke meghaladja a besorolasukhoz tartoz6 beszémol6ésor
ért€kének 50 %-4t és értékiik meghaladja a 100.000 EUR-t,

Osszehasonlitds
Az 8sszehasonlithaté adatok kimutatdsa mérlegsoronként és eredménykimutatds soronként
térténnek.

Kiilftldi pénzértékre sz616 kiivetelések és kitelezettségek

A KkiilfSldi pénzértékre szolo kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek &s
devizabetétek piaci értékének meghatérozisandl az adott devizanemre vonatkozdan rdgzitett, a Magyar
Nemzeti Bank éltal kzzétett hivatalos kereszt devizadrfolyam értékelés napjén érvényes értéke kertil
alkalmazésra.



Immaterislis javak és tdrgyi eszkdzbk

Az Alap sem immateridlis javakkal, sem targyi eszktzdkkel nem rendelkezik.

Egyéb kiegészités

Az Alap az eddigi miikédése sorén nem helyezett ki tékét, igy portféli6 tarsasdggal nem rendelkezik.
Ezen tények alapjin minésitési rendszert nem {izemeltet. Jelenleg a min&sitési rendszer kialakitisa
folyamatban van. A bevezetésre kerilld mindsitési rendszer kialakitdsa sordn az Alap figyelmet
fordit arra, hogy a nemzetkdzi sztenderdekkel és a hasonlé méretli magintdke alapok 4ltal
alkalmazott portf6libkezelési eljardsokkal tsszhangban legyen.

2 Mérleghez kapcsol6dé kiegészitések

A 2020. december 31-i vagyoni-, pénziigyi-, jbvedelemi helyzet bemutatdsdhoz a f5bb
mérlegadatokat az al&bbi Ssszeéllitds tartalmazza:

Adatok EUR-ban = :
Megnevezés 2019.12.31. Térgyéven 2020. 12.31. Térgyéven
beldli beldli
L megoszldés % | megoszlds 9%
| Befektetetett eszkozok | 0| 0.00% 0 0.00% |
Forgzéeszkézdk 39.995.029 100.00% |  35.416.290 100.00% |
Aktiv id6beli
elhathrolsok - 0_ 0,00% 0‘ 0,00%
. Eszkdziik Ssszesen: 39.995.029 100,00% 35.416.290 100,00%
| Sajét toke 39.619212  99,06% 35.402.374 99,96% |
| Céltartalék 0 0% 0 0% |
| Kdtelezettsépck 22216 10,06% 7.069 | 0,02%
Passziv id6beli ' '
| clhatéroldsok 353.601 0,889_6 " 6.847 0'02%.
| Forréisok dsszesen: |  39.995.029 100,00% 35.416.290‘ 100,00% |

2.1  Befektetett eszkdztk

Az Alap a befektetett eszkdzeit beszerzési dron értékeli. Befektetett eszkdzt 2019.12.31-én és
2020.12.31n sem tart nyilvén.

2.1.1 Tartés részesedések
Az Alap 2019.12.31-€n és 2020.12.31-én tartds részesedéssel nem rendelkezett.

2.1.2 Tartésan adott kdlcstndk
Az Alap a targyévet megel6z0en és a térgyévben kélcsént nem folyésitott.



22  Forgbeszkizok

Az Alap 2019.12.31-én és 2020.12.31-én pénzeszkdziket mutatott ki a forgdeszkszok kizott.

2.2.1 Kovetelések

Az Alap2019.12.31-¢n és 2020.12.31-én kdvetelést nem mutatott ki.

2.2.2 Pénzeszkizbk

Az Alap a targyid6szak fordulénapjén kimutatott pénzeszkdzeit foly6szamlan tartotta.

o Adatok EUR-ban

Megnevezés 2019.12.31. |  véltozds(+) | véltozés(-) |  2020.12.31. |
Elszémolési - 1.010 | 52 | 958
betétszamla -
Unicredit HUF -
Elszimolési 39.995.029 20.935 4.602.421 35.413.543
betétszAmla - '
Unicredit EUR e | | |
Elszémoldsi | - 1.853 | 64 | 1.789
betétszimla -
Unicredit US i
Konverzi6 - 2.835 2835 - |
Osszesen 39.995.029 26.633 4605372  35.416.290

23  Aktiv idébeli elhatdrolisok
Az Alap 2019.12.31-¢n és 2020.12.31-én aktiv id6beli elhatdrolasokat nem mutatott ki.

24  Sajét tbke
Az Alap t8keszerkezete a tirgyid6szak fordulénapjén a kvetkeziképpen alakult:
Adatok EUR-ban o
 Megnevezés | 2019.12.31, | 2020.12.31. | viltozds |
Jegyzett toke 200.000.000 |  200.000.000 | -
Jegyzett, de még be nem fizetett tike -160.000.000 |  -160.000.000 -]
Tartalék 0 0 -]
| Lekotbtt tartalék 0] 0 -|
Ertckelési tartalék | 0| 0 ]
 Adézott eredmény | -380.788 | 4216838 -1107%
| Osszesen: 39.619212 | 35402374  089%
A sajit tke térgyévi mozgdsa az aldbbiak szerint alakult:
Adatok EUR-ban = i
Megnevezés 2019.12. 31. Novekedés Cstkkenés |  2020.1231. |
Jegy zett tBke 200.000.000 - 0] 0| 200.000.000
Jegyzett, demég | -160.000.000 0 0| -160.000.000
be nem fizetett
tbke -
Tartalék 0 0 -380.788 ~ -380.788
Adézott eredmény -380.788 380.788 -4.216.838 -4.216.838
(sszesen: 39.619.212 | 380.788 -4.597.626 35.402.374




Az Alapot 200 milli6 EUR jegyzett tbkével alapftottik, melybél 40 milli6 EUR kertllt az alapitds
6ta 2020.12.31-ig befizetésre.

2.5 Céltartalék
Az Alap miikddése sorén céltartalék képzésére nem volt szilkség a targyévet megel6z6 évben és a
térgyidszakban.

2.6 Kaotelezettségek
Az Alap kizdr6lag rvid lejarati kistelezettséggel rendelkezett.

2.6.1 Rdvid lejirati kitelezettségek:
Az Alap rvid lejératii kdtelezettségként fordulénapon szallitéi kitelezettséget mutatott ki.

_ - Adatok EUR-ban
' Megnevezés 2019.12.31. | 2020.12.31.
Sz4llitéi kdtelezettsée j 22.216 7.069 |
| Osszesen 22216 | 7.069 |
2,7  Passziv idébeli elhatdrolis
| Adatok EUR-ban
Megnevezés _ 2019.12.31. | 2020.12.31. |
Passziv id8beli elhatérolasok 353.601 6.847
Osszesen _ | 353,601 6.847
Az Alap a passziv id6beli elhatérolésok kdzstt fordulénapon az alébbi tételeket mutatja ki:
_ Adatok EUR-ban
| Megnevezés ' 2019.1231. | 2020.12.31, |
Menedzsment dij , 164.384 0
Alapitasi k8ltségek i 181.2*!2_1_ 0
Kémyvvizsgalat dff | 7.685 | 6.847 |
Osszesen | 353.601 6.847

3 Eredménykimutatishoz kapcsolédé kiegészitések

3.1  Ertékesités nett6 drbevétele
Az Alap a targyidészak folyamén értékesitésbdl arbevételt nem realizalt.

32  Eladott druk beszerzési értéke
Az Alap a targyiddszakban eladott ruk beszerzési értékeként nem mutatott ki 8sszeget.

3.3  Eladott (kdzvetitett) szolgdltatisok értéke
Az Alap a térgyidészakban eladott szolgaltatisok értékeként nem mutatott ki Ssszeget.

34  Mikddési kiltségek

Adatok EUR-ban
. Megnevezés i ! 2019 2020
 Mitkadési koltsézek 375.855|  4.029.656




[ Osszesen e 353.601 |  4.029.656 |

Az Alap miikédési kbltségei a kvetkezOképpen alakultak a tirgyidészak folyamén:

o Adatok EUR-ban
Megnevezés _ 2019 2020
Bankkoltséy 77 22.695 |
Alapitéssal kapcsolatos koltséoek | 203.709 I _ 0

| Alapkezel6i dfi - 164.384 4.000.000

- Kényvvizsgélati dij ~ 7.685 6.961 |
Osszesen I 375.855 | 4.029.656

Az alapkezel6i dij a Chi Fu Investment Fund Management Zrt részére keriil kifizetésre.

35  Egyéb bevétel
Az Alap a tirgyévet megel6z6 évben és térgyévben egyéb bevételt nem szémolt el.

3.6  Egyéb riforditdsok
Az Alap a targyévet megel6z6 évben és targyévben egyéb raforditasként kerekitési Ssszeget szamolt
el.

_ Adatok EUR-ban
Megnevezés = 2019 | 2020
Byyéb réforditasok 0 1
Osszesen [ 0 1|

3.7 Pénziigyi miiveletek bevétele

Pénzligyi miiveletek bevételeként idegen pénzértékre sz0l6 eszkdzdk és kotelezettségek
arfolyamnyereségét, illetve mérlegkészitéskori atértékelésbdl ad6dd Bsszevont arfolyamnyereséget
szamolt el az Alap.

; Adatok EUR-ban
Megnevezés - 2019 | 2020
Pénzgyi miveletek bevételei 0 14073

| Osszesen 0| 14.073

38  Pénzligyi mlveletek riforditisa
A Pénziigyi miiveletek raforditdsai kzott targyidGszakban 194.987 EUR fizetett kamat és idegen
pénzértékre sz016 eszkdzok és kitelezettségek drfolyamvesztesége 6.267 EUR értéken jelenik meg,

Megnevezés | 2019 2020
“Pénzgyi mibveletek réforditasai i 4933 201.254
Osszesen 0 201254




3.9 Adézss elbtti eredmény

Megnevezés 2019 2020 |
Adozés eldtti eredmény -380.788 |  -4.216.838
3.10 Adéfizetési kitelezettség
' Megnevezés o 2019 2020
Adofizetési kbtelezettséy 0 0
3.11 Adézott eredmény
 Megnevezés = 2019 | 2020 |
Adézott eredmeény -380.788 |  -4.216.838 |

Az Alap a targyidbszaki miikddését -4.216.838 EUR veszteséggel zérta.

4 T4jékoztaté adatok

4.1 Vagyoni, pénziigyi és jovedelmezdségi mutaték
4.1.1 Az eredmény és jovedelmezdség alakulsisa

me::'::::ése i ) s:::;:;:a 2019.12.31 | 2020.12.31.
Tokearényos adézott eredmeény Adé::;tﬁﬁgém - -0,96% | -11,91%
Eszkbzhatékonység Te?j::z:kmfn“;ny -0,95% -11,38%

4.1.2 A pénziigyi helyzet rovidtdvi mutatéi | - |

me::‘“::::ése s::;::a 2019.12.31 | 2020.12.31.
Likviditési mutaté Rg:;j‘;’;ﬁf:iit 1800,28 5010,08
Likviditasi gyorsréta wﬁ:ﬁﬁzﬁ:ﬁ‘mm" 1800,28 | 5010,08
Készpénzlikvidités P—é’g:iz:‘l’:j";;:m”' 1800,28 5010,08
Nett6 miikods toke {:ﬁf;ﬁ:&_ 39.972.813  35.409.221




4.13. A vagyoni helyzet és a tokeszerkezet mutatéi

Mutaté Mutaté .
megnevezise szémitssa 2019.12.31 2020.12.31.
. Sajét tbke
Tékeszerkezeti mutaté Kotel sgek 1783,36 5008,12
. . Sajét toke
Sajét toke - jegyzett téke ardnya Jegyzett toke 0,20 0,18
Befektetett eszkbzik Befektetett eszkzok 0,00 0,00
fedezettsége Sajat tbke ’ ’
Befektetett eszk6zok
Vagyonszerkezet Forgbeszkbzok 0,00 0,00
~ Befektetett eszktizok 0
Befektetett eszkdszok ardnya Teljes eszkbzallomany 0,00% | 0,00%
|

4.2 A Rendelet 8. szakaszfiban a kiegészité mellékletre eldirt tovdbbi részletezd adatok

Csbéd- vagy felszdmoldisi eljirds esetén a kivetelés ellenében kapott és készletként
kimutatott vagyontirgyak, kiilén kiemelve az ingatlanok

Az Alap targyévet megel6z6 évben és a tdrgyévben nem rendelkezett ilyen vagyontarggyal

A kockszati t6kebefektetések és azok tulajdoni részarinya a céltirsasdgokban,
tirsasigonkénti bontdsban

Az Alap targyévet megeldz6 évben és a targyévben ilyen befektetéssel nem rendelkezett.

A kockizati tokebefektetések alkalmazott értékelési elvei

Az 1.3. pontban bemutatva.

A céltdrsasdgoknak nyujtott kilcsdndk Gsszege €s lejdrata tdrsasdgonkénti bontdsbhan
Az Alap tirgyévet megel6z6 évben és a tdrgyévben nem rendelkezett nyujtott kdlcsdnskkel

A kockizati tékebefektetések utin a tirgyévben elszdmolt értékvesztés, illetve
értékvesztés visszairds dsszege

Az Alap térgyévet megel6zd évben és a tirgyévben nem szdmolt el értékvesztést.



A kockdzati tékebefektetésekhez kapcsolédéan a térgyévben elszdmolt, illetve
megszilntetett értékelési killinbbzet Ssszege

Az Alap targyévet megel6zd évben és a targyévben nem alkalmazta a valds ért€ken vald
értékelést.

Kiilféldi kockézati tékebefektetések foldrajzilag elhatdrolt piacok szerinti bontdsa

Az Alap targyévet megel6z6 évben és a tdrgyévben nem rendelkezett kiilfSldi befektetéssel.
A kock4zati tékebefektetések megyénkénti bontdsban

Az Alap targyévet megel6zb évben és a targyévben nem rendelkezett részesedéssel

Mis alapokkal kozds befektetések fajtdi, értéke, mértéke és az ahhoz kapcsolédé
hozamfizetési feltételek

Az Alap targyévet megel6z6 évben és a targyévben nem rendelkezett részesedéssel.
Egy befektetési jegyre juté netté eszkdzérték
Az Alap esetében nem értelmezhetd a targyévet megeléz6 évben és a targyévben.

A kockszati tékealap tulajdondban 1évé, befektetési céli, lejaratig tartott, hitelkockdzati
szempontbél kockizatmentesnek mindsitett értékpapirok dllomgénya

Az Alap ilyen értékpapirokkal nem rendelkezik a tdrgyévet megel6zb évben és a targyévben.



5 Egyéb téjékoztatds

Az Alap a tirgyévet megeldzd évben €s a targyévben mérlegen kiviili kdtelezettséggel nem
rendelkezett.

Az Alapnak a térgyévet megeléz6 évben és a tirgyévben nem volt alkalmazottja.

A targyévet megel6zd évi és targyévi milik8dés sorén kdmyezetvédelmi kételezettségei nem
keletkeztek.

Az Alap nem alanya a térsaségi ad6 torvénynek, igy adéalap médosité tételei a tirgyévet
megel6z6 évben és a tirgyévben sincsenek.

Az Alap a targyévet megel6z6 évben és a targyévben tdmogatisban nem részesillt,

Az Alapnak a térgyévet megel6zd évben és targyiddszakban nem meriilt fel kutatéssal &s
kisérleti fejlesztéssel kapcsolatos koltsége.

A befektetési dontések meghozataldt a COVID jirvanyhelyzet kismértékben lassitotta, igy az
elsd befektetésre 2021. év elején kertilt sor. Jelenlegi informéciok alapjan a TArsasag vezetése
ligy 14tja, hogy szdmottevben nem lesz hatédssal miikddésére a virus miatt kialakuléban 1évd
gazdasdgi véltozds. A vezetés értékelése alapjan a villalkozas folytatdsdnak elve nem séril a
jérvény helyzet miatt.

Az Alapnél adShatdségi vizsgélat targyévben és azt megel6zd évben nem volt. Az ad6hat6sag
a vonatkoz6 adéévet kdvetd 6 éven belil barmikor vizsgilhatja a konyveket és
nyilvintartdsokat és pétlolagos adét vagy birsdgot édllapithat meg. Az Alapkezeld
vezetdségének nincs tudomésa olyan kériilményrél, amelyb6l az Alapnak ilyen cimen jelentds
kttelezettsége szdrmazhat.

T Jieh/Wen-jih

Budapest, 2021. mércius 19. _‘x"’x ol e -
Alap zcl6 vezetdje



Cash flow kimutatds

adatok EUR-ban
2019 2020

I. | Miikddési cash flow = 497 -4.578.707
1a. | Adézis elftti eredmény + -380.788 -4.216.838
ebbbl: miikbdésre kapott, pénzligyileg rendezett timogatis, 0 0

1b. | Korrekcitk az adézis elftti eredményben 0 32
1. | Korrigilt adézis elbtti eredmény (1a+1b) + -380.788 -4.216.806
2. | Elszémolt amortizici6 + 0 0
3. | Ekzémolt értékvesztés és visszairis + 0 ) 0
4. | Céitartalékképzis és felhasznilis kilitnbbzete + | o= 0 0
5. | Befektetett eszkbz0k értékesitésének eredménye +-(nyereség- 0 0
6. | Szillithi kistelezettsig viltozdsa + 22.216 ~ -15.147
7. | Egvéb rivid lejdratl kitelezetiség viltozisa + 0| 0
8. | Passziv idGbeli elhatdrolisok viltozsisa + 353.601 - -346.754
9. | Vevbkbvetelés viltozisa + B . 0
10. | Forgieszkiizbk (vevikbvetelés & pinzeszhiiz nélkiil) viltozisa 0 0
~11. | Aktivid6beli elhatirolisok dllomdnyv:ltozisa + - 0 0
12. | Fizetett, fizetend6 adé (nyereség utdn) - 0 = 0
13. | Fizetett. fizetendd osztalck. részesedés - 0 0
IL | Befektetési tevékenységhfl szirmazd pénzeszkdz-viltozis 0 0
14.  Befektetett eszk3z0k beszerzése - 0 | 0
15. Befektetett eszk820k eladsisa + 0 0
16, | Hosszii lejiratra nytjtott kBlesdndk és elbelyezett bankbetétek 0 ‘ 0

L | tirlesztése, meosriintetése, beviltisa +
17. | Hosszi lejiratra nytjtott kblcsndk és elhelyezctt bankbetétek 0 | 0
18. | Kapotit osztaiék, részesedés + 0 0
IIL. | Pénzigyi miiveletekbdl szdrmaz6 pénzeszkdz-viltozis 40.000.000 I 0
19. | Részvénykibocsditis, tikebevonds bevétele + 40.000.000 0
20. | Kdtvény, hitelviszonyt megtestesft§ értékpapir 0 0
Libhoncdidefmnal b bialo b SRS 2

21, | Hitel és killcstn felvétele + 0 i 0
22. | Viglegesen kapott pénzeszkbz + ] = 0 0
23. | Részvénybevonis, tikekivonss (t6keleszsllitis) - 0 0
24,  Kdtvény és hitelviszonyt megtestesit értékpapir visszafizetése 0 i 0
25, | Hitel és kblesdn tbriesztése, visszafizetése - - 0 0
26. | Véglegesen dtadott pénzeszkdz - 0 0
IV. | Pénzeszkizok véltozisa = 39.995.029 -4.578.707
27. | Devizds pénzeszkbzbk dtértékelése + 0 -32
V| Pénzeszkdzbk mérieg szerinti viltozdisa (1V+27. sorok) + 39.995.029 | -4.578.739




Chi Fu Hungarian Economic Opportunity Alap
Uzleti jelentés

2020

A Chi Fu Hungarian Economic Opportunity Alap 2019. okt6ber 30-4n kerillt megalapitdsra a
Chi Fu Investment Hungary Kft. és az MFB Invest Zrt. altal, 50-50%-os ardnyban. Ezt kévet6en
az Alap sikeresen regisztrdldsra kertilt a Magyar Nemzeti Banknél 2019, december 17-én.

Az alap indulétékéje 200 milli6 eurd, melynek kdsznhetden az egyik legnagyobb magéntdke
befektetési alap Magyarorszdgon. Tekintettel az MFB Invest Zrt-re vonatkozé tbrvényi
szabdlyozasra, a foldrajzi fékusz Magyarorszigra esik, mig az alap tervezett id6tartama 8-10
év.

Az alap kiemelt célja, hogy jelentdsen hozzéjéruljon a magyar gazdasig fejlédéséhez.

Az alap célvillalatai tSbbek kdzbtt a hazai kis- és kozép vallalkozdsok, melyek komoly
ndvekedési potencidllal birnak, melyek exportorientdlt termelésiiknek kdszénhetden akér
komoly globdlis szereplévé is tudnak fejlédni.

Szinergiékat kerestink Magyarorszdg és az EU, illetve az é4zsiai piac kdzti befektetési
lehetdségek 4thidaldséra. A befektetési id6szak alatt 8-12 befektetésbdl 4ll6 portfolidt
terveziink létrehozni, egyes befektetések a tervek szerint 5-25 millié eur6 nagysdguak lesznek.

A Covid-19 virus okozta pandémia lassitotta az Alap befektetési folyamatét 2020-ban.

A tulajdonosok sajét tbkéjének védelme érdekében a befektetési csapat elhalasztotta a
befektetési lehetdségeket a kockazatosabb és rosszabb piaci feltételek elkeriilése érdekében
ebben az idszakban.

Kevésbé kockézatos tranzakcidkat vizsgéltak 2020 mdsodik felében, amelyek koziil a
befektetési csapat jelentds el6relépést és indikativ ajanlatot tett a Véci Enterprise szdméra egy
ingatlanfejlesztési tizletdg részvénypoziciéjdhoz.

Chi Fu Hungarian Economic Opportunity Alap
1051 Budapest

Vérdsmarty tér 2. 1i/4.



Viérakozdsunk szerint stabilabb befektetési kérnyezet alakul ki 2021-ben, és vérakozassal
tekintiink részvételre a vildgjarvany utdni gazdasigi névekedésben.

Az Alap nem foglalkozik kutatds- és a kisérleti fejlesztéssel, a kdrnyezetvédelem teriiletén
pénzligyi helyzetet meghatérozd, befolydsolé szerepet nem véllal, kérnyezetvédelemmel
kapcsolatos feleldssége nem szimottevd.

Az Alap miikddési kockazatét a befektetések megtériilési kock4zatai jelentik. Ilyen eszkz6kkel
az Alap 2020. évben nem rendelkezett. Osszességében &tlagosnil kockézatosabb
tevékenységet, finanszirozést nem folytatott.

Budapest, 2021. mércius 19,
L

-
ST Jieh Wenjih

o

Alapkezel$ Vezérigazgato

Chi Fu Hungarian Economic Opportunity Alap
1051 Budapest

Voérdsmarty tér 2. i1/4.






§ "
pwc

INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT

(Free translation)
To the owners of Chi Fu Hungarian Economic Opportunity Fund
Opinion

We have audited the accompanying financial statements of Chi Fu Hungarian Economic Opportunity
Fund (“the Fund") for the financial year ended on 31 December 2020 which comprise the balance sheet
as at 31 December 2020 — in which the balance sheet total is EUR 35,416,290, the loss after tax is
EUR 4,216,838 —, the related income statement for the year then ended, and the notes to the financial
statements, which include a summary of significant accounting policies.

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial position
of the Fund as at 31 December 2020, and of the results of its operations for the year then ended in
accordance with the provisions of Act C of 2000 on Accounting (“Accounting Act™), in force in Hungary.

Basis for opinion

We conducted our audit in accordance with Hungarian National Standards on Auditing (“HNSA") and
with applicable laws and regulations in force in Hungary. Our responsibilities under those standards are
further described in the “Auditor’s responsibilities for the audit of the financial statements” section of
our report.

We are independent of the Fund and its manager, Chi Fu Investment Fund Management Zrt., in
accordance with the applicable laws of Hungary, with the Hungarian Chamber of Auditors’ Rules on
ethics and professional conduct of auditors and on disciplinary process and, for matters not regulated
in the Rules, with the International Code of Ethics for Professional Accountants (including International
Independence Standards) issued by the International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA
Code) and we also comply with further ethical requirements set out in these.

We believe that the aundit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for
our opinion.

Other information: the business report

The other information comprises the business report of the Fund for the financial year ended on
31 December 2020. Management is responsible for the preparation of the business report in accordance
with the provisions of the Accounting Act and other relevant regulations. Our opinion on the financial
statements expressed in the “Opinion” section of our independent auditor’s report does not cover the
business report.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the business report
and, in doing so, consider whether the business report is materially inconsistent with the financial
statements or our knowledge obtained in the audit, or otherwise appears to be materially misstated. If
based on our work performed, we conclude that the business report is materially misstated, we are
required to report this fact and the nature of the misstatement.

Based on the Accounting Act, it is also our responsibility to consider whether the business report has
been prepared in accordance with the provisions of the Accounting Act and other relevant regulations,
and to express an opinion on this and on whether the business report is consistent with the financial
statements,

In our opinion, regarding the financial year ended on 31 December 2020, the business report of the Fund
is consistent with the financial statements in all material respects, and it has been prepared in

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgdlé Kft., 1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky tit 78.
T: +36 1 461 9100, F: +36 1 461 9115, www.pwe.com/hu
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accordance with the provisions of the Accounting Act. As there is no other regulation preseribing further
requirements for the Fund’s business report, we do not express an opinion in this respect.

We are not aware of any other material inconsistency or material misstatement in the business report
therefore we have nothing to report in this respect.

Responsibilities of management and those charged with governance for the financial
statements

Management is responsible for the preparation and fair presentation of the financial statements in
accordance with the Accounting Act, and for such internal control as management determines is
necessary to enable the preparation of financial statements that are free from material misstatement,
whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, management is responsible for assessing the Fund's ability to
continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and using the
going concern basis in preparation of the financial statements. Management has to apply the going
concern basis of accounting unless other relevant rules prevent its application or there are facts and
circumstances contradicting the going concern principle.

Those charged with governance are responsible for overseeing the Fund's financial reporting process.
Auditor’s responsibilities for the audit of the financial statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are
free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor's report that
includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an
audit conducted in accordance with HNSAs will always detect a material misstatement when it exists.
Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if, individually or in the
aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic decisions of users taken on the
basis of these financial statements,

As part of an audit in accordance with HNSAs, we exercise professional judgment and maintain
professional scepticism throughout the audit. We also:

o Identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to
fraud or error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit
evidence that is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not
detecting a material misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from error,
as fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override
of internal control.

¢ Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures
that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the
effectiveness of the Fund's internal control.

o Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting
estimates and related disclosures made by management.

o Conclude on the appropriateness of management's use of the going concern basis in the preparation
of the financial statements and, based on the audit evidence obtained, whether a material
uncertainty exists related to events or conditions that may cast significant doubt on the Fund's
ability to continue as a going concern. If we conclude that a material uncertainty exists, we are
required to draw attention in our auditor’s report to the related disclosures in the financial
statements or, if such disclosures are inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based
on the audit evidence obtained up to the date of our auditor’s report. However, future events or
conditions may cause the Fund to cease to continue as a going concern.
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o Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the
disclosures, and whether the financial statements represent the underlying transactions and events
in a manner that gives a true and fair view.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned
scope and timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in
internal control that we identify during our audit.

Budapest, 19 March 2021

Bérdy Zoltén Lippényi Krisztina
Director Statutory auditor
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgdl6 Kit. Licence number: 006097

1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky 1it 78.
Licence number: 001464

Translation note:

Our report has been prepared in Hungarian and in English. In all matters of interpretation of
information, views or opinions, the Hungarian version of our report takes precedence over the English
version. The accompanying financial statements are not intended to present the financial position and
results of operations and cash flows in accordance with accounting principles generally accepted in
Jurisdictions other than Hungary.
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BALANCE SHEET

figures in EUR
Description of the individual items Prior year Current year
31.12.2019 31.12.2020
A. FIXED ASSETS 0 0
' 1. Permanent holdings, securities 0 0
1. Shares, other equity (venture capitel investments) o_'i' 0
2. Government securities S 0 0
I1. Value adjustments 0 0
1L Valuation difference 1 0 o
"IV. Specific loans 0] )
B. CURRENT ASSETS 39,995,029 35.416.290
I Stocks - - 0 0
IL. Receivables 0 0]
| TIL Valuation difference of receivables 0 0
1V, Positive valuation difference on derivative transactions o 0 0
V. Securities [] 0
1, Securities received in exchange for a claim 0 0
2. Government securitics o 0 0
VI. Evaluation difference of securities o 0
VIL. Liquid assets 39.995.029 35,416,290
' C. ACCURED AND DEFERRED ASSETS 0 0
TOTAL ASSETS: 39.995.029 35416290 |
D. Owners equity N o 39.619.212 35.402.374
| I Subscribed capital 200.000.000 200.000,000
11. Subscribed capital unpaid (-) -160.000.000 ~160.000.000
IIL. Reserve - o -380.788
IV. Tied-up reserve 0 0|
VI Revaulation reserve 0 0
1. Valuation reserve for value adjustments o 0
2, Fair value reserve A 0 1’
V1. Profit after taxes -380.788 -4,216.838
F. PROVISIONS . 0 0
G. LIABILITIES 2216 7.069
. Subordinated liabilities ) o 0 0
I1. Long term lisbilities 0 0
IIL. Short term liabilities 22216 7069
| IV, Valuation differences on liabilities 0 0
V. Negative valuation difference on derivatives 0 0
'G.Accruals and deferrals = 353.601 6.347
TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 39.995.029 35416290
Budapest, 19 of March 2021 Q

— . Jieh Wes-jih
Head of fund management



PROFIT AND LOSS

figures in EUR

Description of the individusl items Prior year Current year
2019 2020

01. Total sales (revenues) 0 0
02. Original cost of goods sold - 0 0
03. Value of services sold (intermediated) g 0
04. Operation expenses 375.855 4.029.6%6
05. Other income 0 0

| including foss in value marked back 0
' 06. Other operating charges 0 1
including loss in value : 0 0
07. Income from financial transactions 0 14,073
including evaluation difference = 0 0
08. Expenses on financial transactions . 4933 201254
including evaluation difference 0 0
09. Income before taxes - -380.788 4.216.838
| 10. Tax payable ) e
11. Profit after taxes -380.788 4.216.838
Budapest, 19 of March 2021 «;’__A-H« e,

""" Jieh Wen-jih

Head of fund management



Supplementary appendix -Chi Fu Hungarian Economic Opportunity Fund

Informations:

Name of the fund: Chi Fu Hungarian Economic Opportunity Fund

Supervisory number (registration number) and date of the Fund's supervisory registration:
6122-97 / 17 of December 2019.

Type of the fund: closed

Fund type: close-ended securities investment fund, a fixed-term private equity fund marketed to professional
investors and harmonized as an AIF

Maturity of the Fund: from 17 December 2019 for a fixed period.

Fund business year: same as calendar year.

Fund harmonization: not harmonized under the UCITS Directive (Altemative Investment
Fund, "AIF")
Balance sheet date: 19 March following the reference year.

Name of the fund manager: Chi Fu Investment Fund Management Pcl. address: 1051
Budapest, Vérosmarty tér 2. 2/4. does not manage other private equity funds

Person authorized to represent the Fund: Jich Wen-jih, address: 1056 Budapest, Belgrad rkp. 19.
11h.3.em 17.

Name of the person responsible for the management and administration of the tasks belonging to the
scope of the accounting service: Istvan Lapis, reg. number: MK 189800.

In the case of the Fund, an audit is mandatory. The statutory audit of the Company was performed by

the company's auditor, PricewaterhouseCoopers Auditing Limited Liability Company (Krisztina
Lippényi, member of the Chamber of Auditors: MKVK006097). The audit fee of the audit company

for the business year 2020 was accounted for in the gross amount of HUF 2,540,000.

For more information about Fund, see the Fund Management’s website: www.chifufund.hu

Related company
The Fund carried out economic activities with the following companies from related companies
during the year under review:

e Chi Fu Investment Fund Management Pcl. (1051 Budapest, Vorésmarty tér 2. 2/4.) —
Fund management fee, reimbursement of expenses related to the establishment of the
fund

Cash-Flow
The cash flow statement of the Fund is set out in Note 1. Annex.



1 The main features of the accounting policy and the applied accounting principles

The accounting policy of the Fund is set out in Section XVI of 2014 on Collective Investment
Schemes and their Managers and Amendments to Certain Financial Laws. Act "(KBFTV."), Act
C of 2000 on Accounting ("Accounting Act"), Act 216/2000. (XIL.11.) ("Government Decree")
and other relevant legislation. The books are kept in EUR.

The Fund Manager maintains a detailed analytical record of the Fund's assets and liabilities.The
valuation and settlement rules of assets and liabilities have been developed in accordance with the
provisions of Section 6 of the Government Decree.

Significant amount of error

If the error was discovered in the year, during the various audits, for a particular business year
(separately for each year) the total (independent of sign) value of the revealed etrors and error
effects - profit, increase or decrease of equity - exceeds 2% of the balance sheet total of the
audited business year, or if 2% of the balance sheet total does not exceed 50,000 euros, then the
50,000 euros.

Not a significant amount of error

If the error was discovered in the year, during the various audits, for a particular business year
(separately per year) the total (independent of sign) value of the revealed errors and error effects
- increase or decrease the result of equity - does not exceed the value limit of the significant
amount of error as before.

Revenues, expenses and expenses of exceptional size or occurrence
We consider revenues, expenses and expenses of exceptional size or occurrence to be

items with an item value exceeding 50% of the value of the reporting line to which they relate
and with a value exceeding EUR 100,000.

Comparison
Comparable data is presented by balance sheet line and income statement line by line
Receivables and liabilities denominated in foreign currencies

In determining the market value of foreign currency receivables and liabilities, as well as foreign
currency inventories and foreign currency deposits, the value of the official cross exchange rate
published by the National Bank of Hungary for the given currency is valid on the day of valuation.

Intangible assets and property, plant and equipment

The Fund has no intangible assets or tangible assets.



Other addition

The Fund has not made any investments during its operation so far, so it does not have a portfolio
company. Based on these facts, it does not operate a rating system. The qualification system is
currently being developed. In developing the rating system to be introduced, the Fund will pay
attention to compliance with international standards and the portfolio management procedures used
by private equity funds of similar size.

2. Balance sheet additions

To present the property, financial and income situation as of 31 December 2020, the main balance
sheet data are included in the following compilation:

Figures in EUR ] _
| Name 31 December Distribution 31 December Distribution
2019 within the base 2020 within the
year % reference year

| . | % |
Fixed assets B 0 0.00% | 0| 0.00%

| Current assets 39.995.029 | 100.00% 35.416.290 100.00%
Accured and deferred 0 0,00% 0 0,00%

Total assets: 39.995.029 | 100.00% | 35.416290 | 100,00%
Owners equity 39.619.212 99,06% 35.402.374 99,96%
Provisions 0 0% 0 0% |

| Liabilities 22.216 0,06% 7.069 | 0,02% |

| Accruals and defemals 353.601 0,88% | 6.847 | 0,02% |
Total equity and |
labilities: 39.995.029 100,00% . 35.416.290 | 100,00% |

2.1 Fixed Assets

The Fund values its fixed assets at cost. It does not record fixed assets as of 31.12.2019 and

31.12.2020

2.1.1.Permanent holdings, securities

The Fund did not have any permanent holdings at 31 December 2019 and 31 December 2020.

2,1.2. Long-term loans

The Fund did not disburse any loans during the year and before the business year.

2.2 Current Assets

The Fund recognized only liquid assets in the current assets on 31 December 2019 and 31

December 2020.
2.2.1 Receivables



The Fund did not recognize a receivable at 31 Decmber 2019 and 31 December 2020.

2.2.2 Liquid assets
The Fund kept its cash and cash equivalents ont he bank accounts ~ FiguresinEUR
Name 31122019 | changes(+) | changes(-) | 31122020 |
Bank account - - 1.010 | 52 958
Unicredit HUF | | _ —
Bank account - 39.995.029 20.935 4.602.421 35.413.543
Unicredit EUR | ', |
Bank account - - 1.853 | 64 1.789
Unicredit USD o | |-
Conversion 1 - 2.835 2.835 -
Total | 39.995.029 26.633 4.605.372 35.416.290
2.3 Accured and deferred assets
The Fund did not recognize any accruals active at 31 December 2019 and 31 December 2020.
2.4 Owners equity
The capital structure of the Fund at the balance sheet date is as follows:
~ Figuresin EUR
' Name 31 December | 31 December | change
| 2019 200
' Subscribed capital 200.000.000  200.000000 -
 Subscribed capital unpaid (-) -160.000.000 | -160.000.000 ;
Reserve o, 0 :
Tied-up reserve 0 0 -
| Revaluation reserve 0 0| -
Profit after taxes ] -380.788 |  -4216.838  -1107%
Total: _ | 39619212 35402374  0.89%
The movement of equity in the current year was as follows:
_ FiguresinEUR
i Name 31 Growing | Decrease | 31
December . December |
| : 2019 2020 |
_Subscribed capital | 200.000.000 0] 0| 200.000.000
| Subscribed capital unpaid (-) | -160.000.000 0 0| -160.000.000
| Capital reserve 0 0| -380.788  -380.788
| Profit after taxes -380.788 380.788 | -4.216.838 4.216.838 |
Total: 39.619.212 | 380.788 | 4.597.626 |  35.402.374 |

The Fund was established with a registered capital of EUR 200 million, of which EUR 40 million
has been paid up until 31.12.2020.

2.5. Provisions

The Fund did not make any provisions during the period and before the business year.



2.6 Liabilities

The Fund had only short-term liabilities.
2.6.1 Short-term liabilities
The Fund recognized only supplier liability as a short-term liability at the balance sheet date.
~ figures in EUR
Name | 12312019 12.31.2020
Supplies | = 22216 7.069
Total 2216 7069 |
2,7 Accured and deferred assets
= figures in EUR
Name | 12.31.2019 12.31.2020
Accruals 353.601 6.847
Total 353.60ﬂ_ 6.847

The Fund recognizes the following items under accruals at the balance sheet date: figures in EUR

Name o 12.31.2019 ~ 12.31.2020 |
Management fee | - le434 000
Founding costs I 181.532 0
| Audit fee | 7.685 | 6847
Total | 38601 6347

3.Additions to the Profit and loss
3.1. Total sales (revenues)

The Fund did not generate any sales revenue during the period and before the business year under
Teview.

3.2, Original cost of goods sold

The Fund did not recognize an amount as the purchase value of goods sold during the period and
before the business year.

3.3. Value of services sold (intermediated)
The Fund did not recognize an amount as the value of services sold during the period.



3.4. Operation expenses

~ figures in EUR
Name 2019 2020 |
Operation expenses ] 375.855 4.029.656 |
Total - 353.601 4.029.656 |

The Fund's operating expenses developed as follows during the period under review:

B Figures in EUR
Name 2019 | 2020 |
Bank commission fee 7| B 22.695 |
Founding costs | 203.709 | 0
' Management fee | 164384, ~ 4.000.000 |
Audit fee 7.685 6.961 |
Total | ) 375.855 4.029.656

The fund management fee will be paid to Chi Fu Investment Fund Management Zxt.
3.5. Other income

The Fund did not recognize any other income in the year and before the business year under
Teview.
3.6. Other operating charges

The Fund recognized a rounding amount as other expenses in the year and year before the current
year.

ficures in EUR
Name ) 2019 2020 |
| Other operating charges 0o, 1
| Total 0 1

3.7. Income from financial transactions

The Fund recognized foreign exchange gains on foreign currency assets and liabilities and
consolidated foreign exchange gains arising from revaluations at the balance sheet date as income

_ figures in EUR

Name [ 2019 2020
Income from financial transactions 0 14.073
' Total 0 14.073




3.8. Expenses on financial transactions

Expenses for financial operations include EUR 194,987 in interest paid during the period and
foreign exchange losses on assets and liabilities denominated in other currencies amounting to EUR
6,267.

- figures in EUR
| Name 2019 2020 |
Expenses on financial transactions 4933 | 201.254 |
Total _ _ 0| 201.254 |
3.9. Income before taxes
figures in EUR
Name 2019 2020
Income before taxes -380.788 | -4.216.838
3.10. Tax payable
figures in EUR
‘Name - 2019 2020
Tax pavable f 0 0
3.11. Profit after taxes
figures in EUR
Name | 2019 2020
Profit after taxes | -380.788 | -4.216.838

The Fund closed its current period with a loss of EUR -4,216,838.



4. Informative data

4.1 Wealth, financial and profitability indicators
4.1.1 Development of profit and profitability

Name of indicator Calculation of the Indicator 31.12.2019 = 31.12.2020
!
mg‘:l‘““m in proportion to mﬁ;’;s 096%|  -11,91%
Asset efficiency | P";f:mze -0,95% -11,38%
4.1.2 Short-term indicators of the financial situation . - :
Name of indicator Calculation of the indicator | 31.12,.2019 | 31.12.2020 |
Liquidity ratio Shoi‘_’g:‘lt]::‘;ﬁm_ 1800,28 5010,08
Liquidity fast rate | Liquid "s;;“o; ‘:;;;:i""i"abl“ 0,00, 1800,28
Cash liquidity L‘”'s‘l‘::rt“t:en": Jl’l:::“h”tl:;“ 180028 5010,08
Net working capital snfm ';f:be:i;es 39972813  35.409.221

4.1.3 Indicators of wealth and capital structure

Name of indicator Calculation of the Indicator —[ 31.12.2019 | 31.12.2020
Capital structure ratio Oﬁ:;:;i:;:i‘* 1783,36 5008,12
Equity - subscribed capital ratio sm?; dL :::;al 0,20 0,18
Coverage of fixed assets 0?::::;: ::g 0,00 0,00
Asset structure gui;:i::::i 0,00 0,00
Ratio of fixed assets Pixed ety 0,00% 0,00%




4.2 Additional details required for the additional annex in section 8 of the Regulation

In the event of bankruptcy or liquidation proceedings, assets received against the claim
and shown as stocks, with special emphasis on real estate

The Fund does not have such assets in prior year and before the business year.

Venture capital investments and their ownership share in target companies, broken
down by company

The Fund did not have such an investment at the balance sheet date and before the business
year.

Valuation principles applied to venture capital investments
Presented in point 1.

Amount and maturity of loans granted to target companies

The Fund has no granted loans in prior year end before the business year.

Amount of impairment or reversal of impairment recognized in the current year after
venture capital investments

The Fund did not recognize any impairment in the current year and before the business year.

Amount of valuation difference recognized or eliminated in the current year related to
venture capital investments

The Fund does not use fair value measurement in prior year and before the business year.
Breakdown of foreign venture capital investments by geographically separated markets
The Fund has no foreign investments in prior year and before the business year.

Venture capital investments by county

The Fund had no holdings at the balance sheet date and before the business year.

Types, value, extent and associated terms of return on investments with other funds
The Fund had no holdings at the balance sheet date and before the business year.

Net asset value per unit

Not applicable for the Fund in prior year and before the business year.

Portfolio securities held by the venture capital fund for investment purposes and held
to maturity and classified as risk-free for credit risk

The Fund does not hold such securities in prior year and before the business year.



5. Other information

The Fund has no off-balance sheet liabilities in prior year and before the business year.

The Fund has no employees in prior year and before the business year.

No environmental obligations arose during the year and before the business year under review.

The Fund is not subject to the Corporate Tax Act, so there are no tax base adjustment items in
prior year and before the business year.

The Fund did not receive any support during the reporting period and before the business year.

The Fund did not incur any research and experimental development costs during the period
and before the business year under review.

Investment decisions were slightly slowed down by the COVID epidemic, so the first
investment was made in early 2021. Based on current information, the Company's management
believes that its operations will not be significantly affected by the economic change due to
the virus. Based on management's assessment, the business continuity principle is not violated
due to the epidemic situation.

The Fund did not have a tax audit in the year under review. The tax authority may at any time
within 6 years after the relevant tax year inspect the books and records and impose an
additional tax or fine. The management of the Fund Manager is not aware of any circumstance
from which the Fund may incur a significant obligation in this respect.

Budapest, 19 of March 2021.

|

= S
T Jieh W¢n-jih
Head of fund' management




| Cash flow statement

figures in EUR

2019 2020
L | Operating cash flow + -4.971 -4.578.707
la. | Profit before taxes: -380.788 -4.216.838
of which: financial support for operation 0 0
1b. | Adjustments to profit before tax + B 0 R ]
1. | Adjusted pre-tax profi¢(la+1b) + o ~ -380.788 -4.216.806
2. | Depreciation accounted + 0 0
3. | Recognized impairment and reversal = 0 0
4. | Difference between provisioning and utilization += = 0 0o |
5. | Result from the sale of securities investments=+ 0 0 i
6. | Changes in current liabilities + 22.216  -15.147
7. | Change in other current linbilities+ 0 0 i
8. | Changes in accruals and deferrals: 353.601 -346.754 .
9. | Changes of domestic recefvablest = 0 0 |
10. | Changes in current assets & 353.601 0 .
11. | Changes in accrued assets 0 ;
12. | Tax paid, pavable (after profit) - 0 |
13. | Dividends paid, payable, share- : 0o |
IL. | Change in cash from investing activities 0 0
14. | Acquisition of fixed assets - 0 0
15. | Sale of fixed assets + 0 0
16 Repayment, termination, redemption of long-term loans 0 0
* | and bank deposits + B - R |
17. | Long-term loans and bank deposits - 0 0
18. = Dividends received, share + 0 0
III. Change in cash from financial operations 40.000.000 0
19. | Income from issuing shares, raising capital + 40.000.000 0
20. | Income from the issue of bonds, debt securities + 0 0
21. | Borrowing loans+ 0 0
22, | Funds finally received + 0 0 1
23. | Raising of shares, withdrawal of capital (capital transfer) - 0 0
24. | Repayment of a bond and a debt security - _ 0 B 0
25. | Loan and loan repayment - . 0 0
26. | Funds permanently transferred - 0 0
V. o o |
Change in cash 39.995.029 -4.578.707 !
|
2 "
Revaluation of foreign currency funds 0 -32

Change in cash and cash equivalents (lines IV + 27)

39.995.029 | -4.578.739




Chi Fu Hungarian Economic Opportunity Fund

Business report

2020

The Chi Fu Hungarian Economic Opportunity Fund was established on October 30, 2019 by
Chi Fu Investment Hungary Kft. and MFB Invest Zrt., in a ratio of 50-50%. Subsequently, the
Fund was successfully registered by the Hungarian National Bank on 17 December 2019.

The initial capital of the fund is EUR 200 million, which makes it one of the largest private
equity funds in Hungary. Due to the legal regulations applicable to MFB Invest Zrt., the
geographical coverage of investments is focused on Hungary, while the life cycle of the fund is
8-10 years.

The main goal of the fund is to make a significant contribution to the development of the

Hungarian economy.

The target companies of the fund include domestic small and medium-sized enterprises, which
have significant growth potential, and which, thanks to their export-oriented production, can
even develop into a serious global player. The Fund is also looking for synergies to bridge
investment opportunities between Hungary, the EU and the Asian market. During the
investment period, we plan to create a portfolio of 8-12 investments, each investment is planned
to be 5-25 million euros.

The pandemic caused by the Covid-19 virus slowed down the Fund's investment activity in
2020.

For the objective to protect the equity of the owners, the investment team postponed the
investment opportunities to avoid riskier and worsen market conditions during this period.

Less risky transactions were examined in the second half of 2020, of which the investment team
had made a significant progress and indicative offer to Véci Enterprise for an equity position in
a real estate development business.

Chi Fu Hungarian Economic Opportunity Alap
1051 Budapest

Vérésmarty tér 2. 11/4.



We are looking forward to have a more stable investment environment in 2021 and looking
forward to participate in the post pandemic economic growth.

In 2020, the Fund did not deal with research and experimental development and did not play a
decisive role in determining the financial situation and no significant responsibility related to

the field of environmental protection.

The operational risk of the Fund is the return risks of investments. The Fund did not have such
assets in 2020. Overall, the Fund did not engage in riskier-than-average activities or financing.

Budapest, 19th March 2021.

‘,,_,AZ_ s
———Yicl Wen-jih
. b

ad i CEO

—

Chi Fu Hungarian Economic Opportunity Alap
1051 Budapest

Voérdsmarty tér 2. 11/4.



