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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Chi Fu Hungarian Economic Opportunity Alap tulajdonosainak
Vélemény

Elvégeztiilk a Chi Fu Hungarian Economic Opportunity Alap (.az Alap™) 2020.december 31-én
végzbdott tizleti évre vonatkozd éves beszdmoldjanak konyvvizsgalatit, amely éves beszdmold a
2020. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegh6l — melyben az eszkozok és forrasok egyezd
végosszege 35416 290 EUR, az adodzott eredmény 4 216 838 EUR veszteség —, és az ugyanezen
id6ponttal végz6dott iizleti évre vonatkozd eredménykimutatiasbol, valamint a szamviteli politika
jelentGs elemeinek 6sszefoglalasat is tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhaté és valdos képet ad az Alap
2020. december 31-én fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzodott
tizleti évre vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szimvitelrdl sz6l6 2000. évi
C. térvénnyel 6sszhangban (a tovabbiakban: ,szimviteli térvény™).

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 0Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatilyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felelgsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,A
konyvvizsgald éves beszamolo konyvvizsgalataért valo feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezelGjétdl, a Chi Fu Investment Fund Management Zrt-t6l a
vonatkoz6, Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgiléi Kamara A
konyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairél és a fegyelmi eljarasrol szol6 szabalyzata”-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott ,Nemzetkozi Etikai Koédex kamarai tag konyvvizsgiloknak (a
Nemzetkozi Filiggetlenségi Standardokkal egybefoglalva)” cimi kézikonyvében (az ,JESBA Kodex”-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nytjt véleményiinkhoz.

Egyéb informacidk: az tizleti jelentés

Az egyéb informaciok az Alap 2020. december 31-én végzdatt iizleti évre vonatkozd iizleti jelentésébdl
allnak. A vezetés felelGs az iizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo
el6irasaival O6sszhangban torténd elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,Vélemény”
szakaszaban az éves beszamoléra adott véleményiink nem vonatkozik az {izleti jelentésre.

Az éves beszamolo6 altalunk végzett konyvvizsgalataval kapesolatban a mi felelGsségiink az {izleti jelentés
atolvasisa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolénak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tlinik-e, hogy az
Iényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy
az tlzleti jelentés lényeges hibas Allitast tartalmaz, kotelességilink errdl és a hibas allitas jellegérol
jelentést tenni.

A szamviteli térvény alapjan a mi felelésségiink tovabba annak a megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb maés jogszabaly vonatkoz6 el6irdsaival dsszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamold 6sszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kft., 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78.
T: +36 1 461 9100, F: +36 1 461 9115, www.pwc.com/hu
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Véleményiink szerint a 2020. december 31-én végzidott iizleti évre vonatkozdan az iizleti jelentés
minden lényeges vonatkozasban 6sszhangban van az Alap éves beszamoléjaval és a szamviteli torvény
vonatkozo elGirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir el6 tovabbi kovetelményeket
az lizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az iizleti jelentésben mas jellegii 1ényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitis sem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége az éves beszamoloért

Avezetés felelds az éves beszamolonak a szamviteli torvénnyel 6sszhangban torténd és a valds bemutatas
kovetelményének megfelel§ elkészitéséért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredé 1ényeges hibas
allitastol mentes éves beszamold elkészitése. '

Az éves beszamold elkészitése soran a vezetés felelGs azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas
folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelGen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatisanak elvén alapuld éves
beszamolé Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitissal megbizott személyek felelsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgalo éves beszamol6 konyvvizsgalataért valo felelGssége

A konyvvizsgalat sordan célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibaboél eredé lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleménylinket tartalmazd konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossiag magas foku
bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban
elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étezS lényeges hibds allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszert lehet az a varakozas, hogy
ezek onmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznilok adott éves beszamold alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgilat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn. Emellett:

e Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitdsainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a
véleményiink megalapozisihoz. A csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tariasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalas magaban foglalhat Osszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

e Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfelelGek, de
nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysigara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel§ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszertiségét.



Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a villalkozas folytatisanak
elvén alapul6 éves beszamolé Osszedllitisa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrol, hogy fennall-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap viallalkozas folytatisara vald
képességét illetGen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansig all
fenn, konyvvizsgildi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszdmoloban 1évé
kapesolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelGek, mingsiteniink kell
véleményiinket. Kovetkeztetéseink a konyvvizsgiloi jelentésiink datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vGbeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt,
hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves beszdmol6 4tfogd bemutatisat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészits
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e az
alapul szolgalo igyletek és események valés bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomésara hozzuk — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve az Alap altal
alkalmazott bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is,
ha voltak ilyenek.

Budapest, 2021. marcius 19.

2 Ly o=
Bardy Zoltan Lippényi Krisztina
Igazgato Kamarai tag konyvvizsgald

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kit.

Kamarai tagsagi szam: 006097

1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky it 78.
Nyilvantartasba vételi szam: 001464
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Chi Fu Hungarian Economic Opportunity Alap

Eves beszamolé a 2020. december 31-én zarult iizleti évrol

Pénziigyi idoszak: 2020. januar 1 — december 31.

Alapkezel6: Chi Fu Investment Fund Management Zrt.
Cime: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 2. 2/4.
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MERLEG
adatok EUR-
ban
A tétel megnevezése El6zé idészak Targyév
2019.12.31. 2020.12.31.
A Befektetett eszkozik 0 0
1. Tartos részesedések, értékpapirok 0 0
1, Részvények, egyéb részesedések (kockazati tékebefektetések) 0 0
2. Allampapirok 0 0
11. Ertékhelyesbitések 0 0
III. Ertékelési kiilonbozet 0 0
IV. Adott kélcsonok 0 0
B. Forgéeszkozok 39.995.029 35.416.290
L. Készletek 0 0
II. Kovetelések 0 0
III. Kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
IV. Szarmazeékos iigyletek pozitiv értékelési kiillsnbozete 0 0
V. Ertékpapirok 0 0
1. Kovetelés fejében atvett értékpapirok 0 0
2. Allampapirok 0 0
VL. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
VII. Pénzeszkozok 39.995.029 35.416.290
C. Aktiv idébeli elhatarolisok 0 0
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 39.995.029 35.416.290
D. Sajat toke 39.619.212 35.402.374
1. Jegyzett téke 200.000.000 200.000.000
II. Jegyzett, de még be nem fizetett téke (-) -160.000.000 -160.000.000
1II. Tartalék 0 -380.788
IV. Lekotott tartalék 0 0
V. Ertékelési tartalék 0 0
1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0
2. Valos értékelés értékelési tartaléka 0 0
VI. Adézott eredmény -380.788 -4.216.838
E. Céltartalékok 0 0
F. Kotelezettségek 22.216 7.069
1. Hatrasorolt kételezettségek 0 0
II. Hosszi lejaratu kotelezettségek 0 0
II1. Rovid lejarata kotelezettségek 22.216 7.069
IV. Kotelezettségek értékelési killonbozete 0 0
V. Szarmazékos iigyletek negativ értékelési kiilsnbozete 0 0
G. Passziv idébeli elhatirolisok 353.601 6.847
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 39.995.029 35.416.290
Budapest, 2021. marcius 19. / /L
Jleh Wen-jih

e

Alapkezelo vezetoje
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Eredménykimutatas
adatok EUR-ban

A tétel megnevezése El6z6 idoszak Targyév

2019 2020
01. Ertékesités nett6 arbevétele 0 0
02. Eladott aruk beszerzési értéke 0 0
03. Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értéke 0 0
04. Miikodési koltségek 375.855 4.029.656
05. Egyéb bevételek 0 0
Ebb&l: visszairt értékvesztés 0 0
06. Egyéb raforditasok 0 1
Ebbél: értékvesztés 0 0
07. Pénziigyi miiveletek bevételei 0 14.073
Ebbdl: értékelési kiillonbozet 0 0
11. Pénziigyi miiveletek réforditasai 4.933 201.254
Ebbol: értékvesztés értékelési kiilonbozet 0 (1]
09. Adozas eldtti eredmény -380.788 -4.216.838
10. Adofizetési kotelezettség 0
11. Adézott eredmény -380.788 -4.216.838

Budapest, 2021. marcius 19. ———
s ie enéjih

Alapkezeld vezetije
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Kiegészité melléklet -Chi Fu Hungarian Economic Opportunity Alap

Tajékoztat6 adatok:

Az Alap neve: Chi Fu Hungarian Economic Opportunity Alap

Az Alap feliigyeleti nyilvantartasba vételének szama (lajstromszam) és datuma: 6122-97,
2019. december 17.

Az Alap tipusa: zart

Az Alap fajtaja: zart vég, hatarozott futamidejti, szakmai befektetk részére forgalmazott, ABA-
ként harmonizalt magantokealap

Az Alap futamideje: 2019. december 17-t61 hatarozott ideig.

Az Alap iizleti éve: megegyezik a naptari évvel.

Az Alap harmonizaciéja: nem AEKBYV iranyelv szerint harmonizalt (alternativ
befektetési alap, "ABA")

A mérlegkészités idopontja: a targyévet kovetd marcius 19-e.

Alapkezel6 neve: Chi Fu Investment Fund Management Zrt. székhelye: 1051 Budapest,
Vorosmarty tér 2. 2/4., mas kockazati tékealapot nem kezel.

Az Alap képviseletére jogosult személy: Jich Wen-jih, lakéhelye 1056 Budapest, Belgrad rkp. 19.
1.1h. 3. em. 17.

A konyvviteli szolgéltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelos személy Lapis
Istvan, mérlegképes igazolvany szama: MK 189800.

Az Alap esetében a konyvvizsgalat kotelezd. Az Alap konyvvizsgalatat a -PricewaterhouseCoopers
Konyvvizsgalo Korlatolt Felelosségli Tarsasag (1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78) végezte. A
személyében felelés konyvvizsgalod Lippényi Krisztina (konyvvizsgéloi kamarai tagszama: 006097)
A konyvvizsgald tarsasag altal a 2020. évi lizleti évre vonatkozé konyvvizsgalati dija bruttd
2.540.000-,Ft értékben keriilt elszamolasra.

Az Alappal kapcsolatos tovabbi informéaciokat 1d. az Alapkezel6 honlapjan: www.chifufund.hu

Kapcsolt vallalkozas

Az Alap a kapcsolt véllalkozasok koziil az alabbi Térsasagokkal folytatott targyévben gazdasagi
tevékenységet:

- Chi Fu Investment Fund Management. Zrt. (1051 Budapest, Vorosmarty tér 2. 2/4.) —
alapkezelési dij,

Cash-Flow
Az Alap cash-flow kimutatasat az 1. sz. melléklet tartalmazza.
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1 A szamviteli politika f6bb vonasai és az alkalmazott szamviteli alapelvek

Az Alap szamviteli politikaja a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrol, valamint az egyes
pénziigyi targyu torvények mddositasardl szold 2014. évi XVI. torvény ("KBFTV."), a
szamvitelrél szol6 2000. évi C. torvény ("Szamviteli Torvény"), a kockézati tdketarsasagok és a
kockazati tokealapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol szolo
216/2000. (XII.11.) kormanyrendelet ("Korményrendelet"), valamint az egyéb vonatkozo
jogszabalyok alapjan kertilt kialakitasra. A konyvvezetés EUR -ban torténik.

Az Alapkezel6 részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl és kotelezettségeirdl.
Az eszk6zok és kitelezettségek értékelési és elszamolasi szabalyai a Korméanyrendelet 6. § eléirasai
szerint kertiltek kialakitasra.

Jelentés osszegii hiba

Ha a hiba feltarasanak évében, a kiilonbozo ellenérzések soran, egy adott iizleti évet érintden
(évenként kiilon-kiilon) feltart hibak és hibahatdsok - eredményt, sajat tokét ndveld-csokkentd
-értékének egylittes (elojeltdl fliggetlen) Osszege meghaladja az ellendrzott tzleti év
mérlegfoSsszegének 2 szazalékat, illetve, ha a mérlegf6osszeg 2 szédzaléka nem haladja meg az
50 000 EUR-t, akkor az 50 000 EUR-t.

Nem jelentos osszegii hiba

Ha a hiba feltarasanak évében, a kiilonbozo ellenérzések soran, egy adott iizleti évet érintden
(évenként kiilon-kiilon) feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tokét ndveld-csokkentd
-értékének egyiittes (elojeltol fiiggetlen) Gsszege nem haladja meg a jelentds 6sszegli hiba
el6zdek szerinti értékhatarat.

Kivételes nagysagu vagy eléfordulisu bevételek, koltségek és raforditasok

Kivételes nagysagu vagy el6fordulasu bevételeknek, koltségeknek és raforditasoknak tekintjiik,
azokat a tételeket, amelyek tétel értéke meghaladja a besoroldsukhoz tartozod beszamoldsor
értékének 50 %-at és értékiilk meghaladja a 100.000 EUR-t.

Osszehasonlitas
Az Osszehasonlithatd adatok kimutatasa mérlegsoronként és eredménykimutatds soronként
torténnek.

Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések és kotelezettségek

A kiilfoldi pénzértékre szolo kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és
devizabetétek piaci értékének meghatarozasanal az adott devizanemre vonatkozdan rogzitett, a Magyar
Nemzeti Bank altal kozzétett hivatalos kereszt devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke kertil
alkalmazasra.



Immaterialis javak és targyi eszkozok

Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszk6zokkel nem rendelkezik.

Egyéb kiegészités

Az Alap az eddigi miikddése soran nem helyezett ki tokét, igy portfolio tarsasaggal nem rendelkezik.
Ezen tények alapjan mindsitési rendszert nem tizemeltet. Jelenleg a mindsitési rendszer kialakitasa
folyamatban van. A bevezetésre keriild min6sitési rendszer kialakitdsa soran az Alap figyelmet
fordit arra, hogy a nemzetkézi sztenderdekkel és a hasonlé méretii magantdke alapok altal
alkalmazott portfolidkezelési eljarasokkal 6sszhangban legyen.

2 Mérleghez kapcsolodo kiegészitések

A 2020. december 31-i vagyoni-, pénziigyi-, jovedelemi helyzet bemutatasahoz a f6bb
mérlegadatokat az alabbi 6sszeallitas tartalmazza:

Adatok EUR-ban
Megnevezés 2019. 12.31. Targyéven 2020. 12.31. Targyéven
beliili beliili
megoszlas % megoszlas %
Befektetetett eszk6zok 0 0,00% 0 0,00%
Forgoeszk6zok 39.995.029 100,00% 35.416.290 100,00%
Aktiv id6beli
elhatarolasok 0 0,00% 0 0,00%
Eszko6zok Osszesen: 39.995.029 100,00% 35.416.290 100,00%
Sajat toke 39.619.212 99,06% 35.402.374 99,96%
Céltartalék 0 0% 0 0%
Kotelezettségek 22.216 0,06% 7.069 0,02%
Passziv idSbeli 353.601 0,88% 6.847 0,02%
elhatarolasok
Forrasok dsszesen: 39.995.029 100,00% 35.416.290 100,00%

2.1 Befektetett eszkozok
Az Alap a befektetett eszkozeit beszerzési aron értékeli. Befektetett eszkozt 2019.12.31-én és
2020.12.31-én sem tart nyilvan.

2.1.1 Tartos részesedések
Az Alap 2019.12.31-én és 2020.12.31-én tartos részesedéssel nem rendelkezett.

2.1.2 Tartésan adott kélesonok
Az Alap a targyévet megel6z6en €s a targyévben kolcsont nem folyositott.
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2.2  Forgoeszkozok

Az Alap 2019.12.31-én és 2020.12.31-én pénzeszkozoket mutatott ki a forgéeszkdzok kozott.

2.2.1 Kovetelések

Az Alap2019.12.31-én €s 2020.12.31-én kovetelést nem mutatott ki.

2.2.2 Pénzeszkozok
Az Alap a targyiddszak fordulénapjan kimutatott pénzeszkozeit folyoszamlan tartotta.
Adatok EUR-ban

Megnevezés 2019.12.31. valtozas(+) valtozas(-) 2020.12.31.
Elszamolasi - 1.010 52 958
betétszamla -
Unicredit HUF
Elszamolasi 39.995.029 20.935 4.602.421 35.413.543
betétszamla -
Unicredit EUR
Elszamolasi - 1.853 64 1.789
betétszamla -
Unicredit USD
Konverzid - 2.835 2.835 -
Osszesen 39.995.029 26.633 4.605.372 35.416.290

2.3  Aktiv iddbeli elhatarolasok
Az Alap 2019.12.31-én és 2020.12.31-¢én aktiv iddbeli elhatarolasokat nem mutatott ki.

24 Sajat toke

Az Alap tékeszerkezete a targyidoszak fordulonapjan a kovetkezoképpen alakult:

Adatok EUR-ban
Megnevezés 2019.12.31. | 2020.12.31. | valtozas
Jegyzett toke 200.000.000 200.000.000 «
Jegyzett, de még be nem fizetett toke -160.000.000 | -160.000.000 -
Tartalék 0 0 =
Lekotott tartalék 0 0 -
Ertékelési tartalék 0 0 :
Adozott eredmény -380.788 -4216.838 |  -1107%
Osszesen: 39.619.212 35.402.374 0,89%

A sajat toke targyévi mozgasa az alabbiak szerint alakult:

Adatok EUR-ban
Megnevezés 2019.12. 31. Novekedés Csokkenés 2020.12.31.
Jegyzett toke 200.000.000 0 0 200.000.000
Jegyzett, de még -160.000.000 0 0 -160.000.000
be nem fizetett
toke
Tartalék 0 0 -380.788 -380.788
Adébzott eredmény -380.788 380.788 -4.216.838 -4.216.838
Osszesen: 39.619.212 380.788 -4.597.626 35.402.374
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Az Alapot 200 millié EUR jegyzett tokével alapitottak, melyb6l 40 millié EUR keriilt az alapités
ota 2020.12.31-ig befizetésre.

2.5 Céltartalék

Az Alap miikddése soran céltartalék képzésére nem volt szikség a targyévet megel6z6 évben és a

targyid6szakban.

2.6  Kdotelezettségek
Az Alap kizarolag rovid lejarata kotelezettséggel rendelkezett.

2.6.1 Rovid lejarata kotelezettségek:
Az Alap r6vid lejaratt kételezettségként fordulonapon szallitéi kotelezettséget mutatott ki.

Adatok EUR-ban
Megnevezés 2019.12.31. | 2020. 12.31.
Szallitoi kotelezettség 22.216 7.069
Osszesen 22.216 7.069

2.7 Passziv idébeli elhatarolas

Adatok EUR-ban
Megnevezés 2019.12.31. | 2020. 12.31.
Passziv id6beli elhatarolasok 353.601 6.847
Osszesen 353.601 6.847

Az Alap a passziv idébeli elhatarolasok kozott fordulonapon az alabbi tételeket mutatja ki:

Adatok EUR-ban
Megnevezés 2019.12.31. 2020.12.31.
Menedzsment dij 164.384 0
Alapitasi koltségek 181.532 0
Konyvvizsgilati dij 7.685 6.847
Osszesen 353.601 6.847

3 Eredménykimutatashoz kapcsolodo Kiegészitések

3.1  Ertékesités netté arbevétele
Az Alap a targyiddszak folyaman értékesitésbol arbevételt nem realizalt.

3.2  Eladott aruk beszerzési értéke
Az Alap a targyidészakban eladott aruk beszerzési értékeként nem mutatott ki 5sszeget.

3.3  Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke
Az Alap a targyidészakban eladott szolgaltatasok értékeként nem mutatott ki 5sszeget.

34  Mikodési koltségek

Adatok EUR-ban
Megnevezés 2019 2020
Miikoddési koltségek 375.855 4.029.656
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| Osszesen | 353.601 | 4.029.656 |

Az Alap miik6dési koltségei a kovetkezoképpen alakultak a targyidészak folyaman:

Adatok EUR-ban
Megnevezés 2019 2020
Bankkoltség 77 22.695
Alapitéssal kapcsolatos koltségek 203.709 0
Alapkezel6i dij 164.384 4.000.000
Konyvvizsgélati dij 7.685 6.961
Osszesen 375.855 4.029.656

Az alapkezel6i dij a Chi Fu Investment Fund Management Zirt részére kertil kifizetésre.

3.5  Egyéb bevétel
Az Alap a targyévet megel6z6 évben és targyévben egyéb bevételt nem szamolt el.

3.6 Egyéb raforditasok
Az Alap a targyévet megel6z6 évben és targyévben egyéb raforditasként kerekitési Gsszeget szamolt
el.

Adatok EUR-ban
Megnevezés 2019 2020
Egyéb raforditasok 0 1
Osszesen 0 1

3.7  Pénziigyi miiveletek bevétele

Pénziigyi miiveletek bevételeként idegen pénzértékre szOl6 eszk6zO0k és kotelezettségek
arfolyamnyereségét, illetve mérlegkészitéskori atértékelésbol adodo dsszevont arfolyamnyereséget
szamolt el az Alap.

Adatok EUR-ban
Megnevezés 2019 2020
Pénzgyi miiveletek bevételei 0 14.073
Osszesen 0 14.073

3.8  Pénziigyi miiveletek raforditasa
A Pénziigyi miveletek raforditasai kozott targyidészakban 194.987 EUR fizetett kamat és idegen
pénzértékre sz016 eszkdzok és kotelezettségek arfolyamvesztesége 6.267 EUR értéken jelenik meg.

Megnevezés 2019 2020
Pénzgyi miiveletek raforditasai 4.933 201.254
Osszesen 0 201.254




3.9 Adozas elotti eredmény

Megnevezés 2019 2020
Adozas elbtti eredmény -380.788 -4.216.838
3.10 Addfizetési kotelezettség
Megnevezés 2019 2020
Adofizetési kotelezettség 0 0
3.11 Adézott eredmény
Megnevezés 2019 2020
Adézott eredmény -380.788 -4.216.838
Az Alap a targyidészaki mikodését -4.216.838 EUR veszteséggel zarta.
4 Tajékoztato adatok
4.1 Vagyoni, pénziigyi és jovedelmezoségi mutatok
4.1.1 Az eredmény és jovedelmezoéség alakulasa
Mutato Mutato 2019.12.31 | 2020.12.31.
megnevezése szamitasa

Adozott eredmény

Toékearanyos adézott eredmény " -0,96% -11,91%
Sajat toke
Adébzott eredmé
Eszkozhatékonység gt ST -0,95% -11,38%
Teljes eszkozallomany
4.1.2 A pénziigyi helyzet rovidtava mutatoi
Mutato Mutato 2019.12.31 | 2020.12.31.
megnevezése szamitasa
Likviditési mutato Forgbeszkozok 1800,28 5010,08
Rovid lejarata kot.
Pé kozok + ért.pap.tkovetelések
Likviditési gyorsréta CRZESIRIZX — STLPab TR OvEeTene 1800,28 5010,08
Rovid lejarata kot.
Pé ko6zok + ért.pap.
Készpénzlikviditas L 1800,28 5010,08
Rovid lejarata kot.
Nett6 mitkodd toke Forgbeszkozok = 39.972.813|  35.409.221
Rovid lejaratu kot.
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4.13. A vagyoni helyzet és a t6keszerkezet mutatéi

M 5 Mutaté
utato’ ’u ’a ,O 2019.12.31 2020.12.31.
megnevezése szamitasa
Tokeszerkezeti mutatd "Sajat tok’e 1783,36 5008,12
Kotelezettségek
Sajat toke - jegyzett toke aranya J:ga}g:et:tttot]z:l:(e 0,20 0,18
Befektetett eszkdzok Befektetett eszkdzok
: P 0,00 0,00
fedezettsége Sajat toke
Befektetett eszkdzok
Vagyonszerkezet Forebeszkizik 0,00 0,00
Befektetett eszk6zok aranya Be.fektetetﬁe§zkoz$)k 0,00% 0,00%
Teljes eszkozallomany

4.2 A Rendelet 8. szakaszaban a kiegészité mellékletre eléirt tovabbi részletezé adatok

Csod- vagy felszamolasi eljaras esetén a kovetelés ellenében kapott és készletként
kimutatott vagyontargyak, kiilon kiemelve az ingatlanok

Az Alap targyévet megel6z6 évben és a targyévben nem rendelkezett ilyen vagyontarggyal

A kockazati tékebefektetések és azok tulajdoni részarinya a céltarsasagokban,
tarsasagonkénti bontasban

Az Alap targyévet megel6z6 évben és a targyévben ilyen befektetéssel nem rendelkezett.

A kockazati tokebefektetések alkalmazott értékelési elvei

Az 1.3. pontban bemutatva.

A céltarsasagoknak nyujtott kolcsonik sszege és lejarata tarsasagonkénti bontasban
Az Alap targyévet megel6z6 évben és a targyévben nem rendelkezett nyujtott kdlesonokkel

A kockazati tékebefektetések wutin a targyévben elszamolt értékvesztés, illetve
értékvesztés visszairas osszege

Az Alap targyévet megel6z6 évben és a targyévben nem szamolt el értékvesztést.
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A kockazati tokebefektetésekhez kapcsolédéan a targyévben elszamolt, illetve
megsziintetett értékelési kiilonbozet osszege

Az Alap targyévet megel6z6 évben és a targyévben nem alkalmazta a valds értéken vald
értékelést.

Kiilfoldi kockazati tokebefektetések foldrajzilag elhatarolt piacok szerinti bontasa

Az Alap targyévet megel6z6 évben és a targyévben nem rendelkezett kiilfoldi befektetéssel.
A kockazati tokebefektetések megyénkénti bontiasban

Az Alap targyévet megel6z6 évben és a targyévben nem rendelkezett részesedéssel

Mais alapokkal kozos befektetések fajtdi, értéke, mértéke és az ahhoz kapcsolodo
hozamfizetési feltételek

Az Alap targyévet megel6zo évben é€s a targyévben nem rendelkezett részesedéssel.
Egy befektetési jegyre juté netto eszkozérték
Az Alap esetében nem értelmezhet6 a targyévet megel6z6 évben és a targyévben.

A kockazati tékealap tulajdondban l1évé, befektetési célu, lejaratig tartott, hitelkockazati
szempontbodl kockazatmentesnek mindsitett értékpapirok allomanya

Az Alap ilyen értékpapirokkal nem rendelkezik a targyévet megel6z6 évben és a targyévben.
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5 Egyéb tajékoztatas

Az Alap a targyévet megel6z6 évben és a targyévben mérlegen kiviili kotelezettséggel nem
rendelkezett.

Az Alapnak a targyévet megel6z6 évben ¢€s a targyévben nem volt alkalmazottja.

A targyévet megel6zo évi és targyévi miikodés soran kornyezetvédelmi kotelezettségei nem
keletkeztek.

Az Alap nem alanya a tarsasagi ado torvénynek, igy adodalap modositd tételei a targyévet
megel6z6 évben €s a targyévben sincsenek.

Az Alap a targyévet megel6z6 évben é€s a targyévben tdmogatasban nem részesiilt.

Az Alapnak a targyévet megel6z6 évben és targyidészakban nem meriilt fel kutatdssal és
kisérleti fejlesztéssel kapcsolatos koltsége.

A befektetési dontések meghozatalat a COVID jarvanyhelyzet kismértékben lassitotta, igy az
elso befektetésre 2021. év elején keriilt sor. Jelenlegi informaciok alapjan a Tarsasag vezetése
ugy latja, hogy szdmottevéen nem lesz hatassal mikodésére a virus miatt kialakuloban 1év6
gazdasagi valtozas. A vezetés értékelése alapjan a vallalkozas folytatasanak elve nem sériil a
jarvany helyzet miatt.

Az Alapndl adohatdsagi vizsgalat targyévben és azt megel6z6 évben nem volt. Az adéhatosag
a vonatkozd adoévet kovetd 6 éven belil barmikor vizsgalhatja a konyveket és
nyilvantartdsokat ¢s potldlagos adot vagy birsagot allapithat meg. Az Alapkezeld
vezetdségének nincs tudomdsa olyan koriilményrol, amelyb6l az Alapnak ilyen cimen jelentds
kotelezettsége szarmazhat.

//
Budapest, 2021. marcius 19. Q’” * il

XJich Wen-jif
Alapkezels vezetdje
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Cash flow kimutatas

adatok EUR-ban

2019 2020

L Miikodési cash flow -4.971 -4.578.707
1a. | Adozis el6tti eredmény +- -380.788 -4.216.838
ebbél: miikodésre kapott, pénziigyileg rendezett timogatas, 0 0

1b. | Korrekciok az adézas el6tti eredményben 0 32
1. | Korrigalt adozas elétti eredmény (1a+1b) + -380.788 -4.216.806
2. Elszamolt amortizicio + 0 0
3. Elszimolt értékvesztés és visszairas £ 0 0
4. Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete + 0 0
5. | Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye +(nyereség- 0 0
6. Szallitéi kotelezettség valtozisa +- 22.216 -15.147
7. Egyéb rovid lejarati kotelezettség valtozisa + 0 0
8. | Passziv idébeli elhatiroldsok viltozasa 353.601 -346.754
9. | Vevokovetelés valtozasa +- 0 0
10. | Forgoeszkozok (vevokovetelés és pénzeszkoz nélkiil) valtozisa 0 0
11. | Aktiv idébeli elhatirolasok dllomanyvaltozisa £ 0 0
12. | Fizetett, fizetend6 adé (nyereség utin) - 0 0
13. | Fizetett, fizetendo osztalék, részesedés - 0 0
II. | Befektetési tevékenységbdl szirmazo pénzeszkoz-valtozas 0 0
14. | Befektetett eszkozok beszerzése - 0 0
15. | Befektetett eszkozok eladdsa + 0 0
16 Hosszii lejaratra nyujtott kdlesondk és elhelyezett bankbetétek 0 0

"_| tiirlesztése. messziintetése. bevAltisa +
17. | Hosszu lejaratra nyujtott kolcsondk és elhelyezett bankbetétek 0 0
18. | Kapott osztalék, részesedés + 0 0
IIl. | Pénziigyi miiveletekbél szirmazo pénzeszkoz-valtozas 40.000.000 0
19. | Részvénykibocsatis, tékebevonas bevétele + 40.000.000 0
20. | Kotvény, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0 0
Irihoccdtdcdnalr hovidtalo -+

21. | Hitel és kdlcson felvétele + 0 0
22. | Véglegesen kapott pénzeszkoz + 0 0
23. | Részvénybevonas, tokekivonas (t6keleszallitas) - 0 0
24. | Kotvény és hitelviszonyt megtestesito értékpapir visszafizetése 0 0
25. | Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése - 0 0
26. | Véglegesen dtadott pénzeszkoz - 0 0
IV. | Pénzeszkozok valtozasa + 39.995.029 -4.578.707
27. | Devizis pénzeszkozok atértékelése + 0 -32
V.| Pénzeszkozok mérleg szerinti valtozasa (IV+27. sorok) + 39.995.029 -4.578.739
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Chi Fu Hungarian Economic Opportunity Alap
Uzleti jelentés

2020

A Chi Fu Hungarian Economic Opportunity Alap 2019. oktober 30-an kertiilt megalapitasra a
Chi Fu Investment Hungary Kft. és az MFB Invest Zrt. altal, 50-50%-o0s aranyban. Ezt kovetéen
az Alap sikeresen regisztralasra keriilt a Magyar Nemzeti Banknal 2019. december 17-én.

Az alap indulotékéje 200 millié eurd, melynek kdszonhetden az egyik legnagyobb magantdke
befektetési alap Magyarorszagon. Tekintettel az MFB Invest Zrt-re vonatkozo torvényi
szabalyozasra, a foldrajzi fokusz Magyarorszagra esik, mig az alap tervezett id6tartama 8-10

év.
Az alap kiemelt célja, hogy jelent6sen hozzédjaruljon a magyar gazdasag fejlédéséhez.

Az alap célvallalatai tobbek kozott a hazai kis- és kozép vallalkozasok, melyek komoly
novekedési potenciallal birnak, melyek exportorientalt termelésiiknek koszonhetéen akar

komoly globalis szerepldvé is tudnak fejlddni.

Szinergidkat keresiink Magyarorszag és az EU, illetve az azsiai piac kozti befektetési
lehet6ségek 4thidalasara. A befektetési idGszak alatt 8-12 befektetésbol allo portfoliot

terveziink 1étrehozni, egyes befektetések a tervek szerint 5-25 milli6 eur6 nagysaguak lesznek.
A Covid-19 virus okozta pandémia lassitotta az Alap befektetési folyamatat 2020-ban.

A tulajdonosok sajat t6kéjének védelme érdekében a befektetési csapat elhalasztotta a
befektetési lehetdségeket a kockazatosabb és rosszabb piaci feltételek elkeriilése érdekében

ebben az id6szakban.

Kevésbé kockazatos tranzakciokat vizsgaltak 2020 maéasodik felében, amelyek kozil a

befektetési csapat jelent6s eldrelépést és indikativ ajanlatot tett a Vaci Enterprise szdmara egy

srer

Chi Fu Hungarian Economic Opportunity Alap

1051 Budapest

Vorosmarty tér 2. 11/4.
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Vérakozasunk szerint stabilabb befektetési kornyezet alakul ki 2021-ben, és varakozassal

tekintiink részvételre a vilagjarvany uténi gazdasagi novekedésben.

Az Alap nem foglalkozik kutatas- és a kisérleti fejlesztéssel, a kornyezetvédelem teriiletén
pénziigyi helyzetet meghatérozo, befolydsold szerepet nem véllal, kérnyezetvédelemmel

kapcsolatos feleldssége nem szamottevé.

Az Alap miikodési kockazatat a befektetések megtériilési kockazatai jelentik. Ilyen eszkozokkel
az Alap 2020. évben nem rendelkezett. Osszességében atlagosnal kockézatosabb

tevékenységet, finanszirozast nem folytatott.

Budapest, 2021. mércius 19.

Wen—jih

Alapkezeld Vezérigazgato6

Chi Fu Hungarian Economic Opportunity Alap

1051 Budapest

Vérosmarty tér 2. 11/4.



