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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Chi Fu Hungarian Economic Opportunity Fund tulajdonosanak
Vélemény

Elvégeztiik a Chi Fu Hungarian Economic Opportunity Fund (,az Alap”) 2023. december 31-én
végzédott tizleti évre vonatkozd éves beszdmolGjanak konyvvizsgalatat, amely éves beszamol6 a
2023. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegb6l — melyben az eszkozok és forrasok egyezd
végosszege 53 152 240 EUR, és az ugyanezen iddponttal végzédott {izleti évre vonatkozd
eredménykimutatdsb6l — melyben az adézott eredmény 3 497 893 EUR veszteség —, valamint a
szamviteli politika jelentGs elemeinek dsszefoglalasat is tartalmazé kiegészit6 mellékletbdl all.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszdmolé megbizhaté és valés képet ad az Alap
2023. december 31-én fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végzdott

lizleti évre vonatkozo jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi
C. térvénnyel (a tovabbiakban: ,szdmviteli torvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal oOsszhangban és a
konyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszagon hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felelésségiink bévebb leirasat jelentésiink ,A
konyvvizsgélé éves beszdmol6 konyvvizsgalataért valo felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél a vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaléi Kamara ,A konyvvizsgal6i hivatds magatartési (etikai) szabélyairél és a fegyelmi
eljarasrol sz6l6 szabélyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a
Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete 4ltal kiadott ,Nemzetkozi Etikai Kédex
kamarai tag konyvvizsgaloknak (a Nemzetkozi Fiiggetlenségi Standardokkal egybefoglalva)” cim
kézikonyvében (az ,JESBA Kodex”-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban
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szerepld tovabbi etikai el§irasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend$ és megfelels
alapot ny1ijt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok: az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok az Alap 2023.december 31-én végz4dott iizleti évre vonatkozd iizleti
jelentésébdl dllnak. A vezetés felel6s az tizleti jelentésnek a szimviteli torvény, illetve egyéb més

jogszabaly vonatkozé elirdsaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. Az éves beszdmoléra vonatkozo
véleményiink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgalatiaval kapcsolatban a mi felelGsségiink az iizleti
jelentés atolvaséasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e
az éves beszamolénak vagy a konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy t{inik-
e, hogy az lényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre
jutunk, hogy az lizleti jelentés lényeges hibas 4llitast tartalmaz, kotelességiink errél és a szamviteli
torvény alapjan a hibas 4llitas jellegérél jelentést tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi felel3sségiink tovabba annak a megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve, ha van egyéb mas jogszabaly, annak vonatkoz6 el8irasaival 6sszhangban
van-e, és errdl, valamint az tizleti jelentés és az éves beszamol6 6sszhangjarél vélemény nyilvanitasa.

PricewaterhouseCoopers Kényvvizsgalé Kft., 1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky it 78.
T: (+36) 1 461 9100, F: (+36) 1 461 9101, www.pwe.hu
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Véleménylink szerint a 2023. december 31-én végz6dott iizleti évre vonatkozbéan az Alap iizleti
jelentése minden lényeges vonatkozasban 6sszhangban van az éves beszamoldjaval és a szdmviteli

torvény vonatkozé elSirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly nem ir el§ tovabbi kovetelményeket az
lizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az lizleti jelentésben mas jellegli lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas llitds sem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves beszamoloért

A vezetés felel6s a megbizhaté és valds képet add éves beszamold elkészitéséért a szamviteli
torvénnyel 6sszhangban, valamint az olyan bels§ kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akér csalasbol, akar hibabél eredd lényeges hibés 4llitAsté] mentes éves
beszamol elkészitése.

Az éves beszamol6 elkészitése sordn a vezetés felel§s azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas
folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelGen kozzétegye a vallalkozés folytatasaval
kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatisanak elvén alapulé éves
beszamol6 Gsszedllitisaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatisanak elvébél kell kiindulnia, ha ennek
az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadilyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatdsanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem 4ll fenn.

Az irényitdssal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatanak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgalo éves beszamol6 konyvvizsgalataért valo felel6ssége

A kényvvizsgilat soran célunk kell§ bizonyossigot szerezni arrél, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akér csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleménylinket tartalmazé konyvvizsgaléi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossig magas foka
bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal
osszhangban elvégzett konyvvizsgilat mindig feltarja az egyébként létezd lényeges hibés allitast. A
hibas &llitésok eredhetnek csalasbol vagy hibabél, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszer lehet az a
varakozés, hogy ezek onmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznalék adott éves
beszamolé alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok szerinti konyvvizsgilat egésze sorin szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn. Emellett:

* Azonositjuk és felmérjiik az éves beszdmol6 akar csalasbol, akar hibabél eredd lényeges hibés
allitdsainak kockazatait, kialakijuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend§ és megfelels konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozisihoz. A csalasbél ered§ lényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockézata nagyobb, mint a hibabél ered6é, mivel a csalas magiban foglalhat Osszejatszast,
hamisitést, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

e Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy az Alap bels§ kontrolljznak hatékonysagira vonatkozéan
véleményt nyilvanitsunk.

o  Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szdmviteli politika megfelel§ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsol6do kozzétételek észszertiségét.

e Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapul6 éves beszamold Osszedllitisa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelents kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozés folytatasara vald
képességét illetGen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all
fenn, konyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszimoléban 1évé
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kapcesol6dé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelGek, mingsiteniink
kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a konyvvizsgaléi jelentésiink datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jvébeli események vagy feltételek azonban okozhatjik
azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

o  FErtékeljiik az éves beszamold atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészits
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszdmoléban teljestil-e az
alapul szolgalé iigyletek és események valés bemutatésa.

Az iranyftassal megbizott személyek tudoméasara hozzuk — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgélat jelentGs megallapitasait, beleértve az Alap Aaltal

alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hidnyossagait is,
ha voltak ilyenek.

Budapest, 2024. mércius 22.

Szant6-Kapornay Eméke Bardy Zoltan
Igazgatd Kamarai tag konyvvizsgalo
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgal6 Kft. Kamarai tagsigi szim: 007346

1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky 1t 78.
Nyilvantartisba vételi szam: 001464
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Chi Fu Hungarian Economic Opportunity Fund

Eves beszamolo

Pénziigyi id6szak: 2023. januar 1 — december 31.

Alapkezeld: Chi Fu Investment Fund Management Zrt.
Cime: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 2. 2/4.
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adatok EUR-ban

A tétel megnevezése mzst, | 20230,
A Befektetett eszkozok 20.789.941 20.530.642
. Tartds részesedések, értékpapirok 0 0
géli;sezfzgg;zl; lggyeb részesedések (kockazati 20.789.941 20.530.642
2. Allampapirok 0 0
IT. Ertékhelyesbitések 0 0
I1. Ertékelési kiilsnbozet 0 0
IV. Adott kdlcs6ndk 0 0
B. Forgéeszkozok 5.858.294 32.534.901
I[. Készletek 0 0
I[I. Kovetelések 0 3.139.016
1. Kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
IV. Szarmazékos tigyletek pozitiv értékelési kiilonbdzete] 0 0
V. Ertékpapirok 0 0
1. Kovetelés fejében atvett értékpapirok 0 0
2. Allampapirok 0 0
VI. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0

VIL. Pénzeszk6zok 5.858.294 29.395.885
C. Aktiv idébeli elhatarolisok 937 86.697
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 26.649.172 53.152.240
ID. Sajat téke 26.639.839 53.141.946
L. Jegyzett t0ke 200.000.000 200.000.000
[1. Jegyzett, de még be nem fizetett toke (-) -160.000.000 | -130.000.000
I[II. Tartalék -8.824.884 -13.360.161
V. Lekotott tartalék 0 0
V. Ertékelési tartalék 0 0
1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0
2. Valos értékelés értékelési tartaléka 0 0
VL. Adézott eredmény -4.535.277 -3.497.893
E. Céltartalékok 0 0
F. Kotelezettségek 1.713 1.721
[. Hatrasorolt kotelezettségek 0 0
[1. Hossz lejarata kotelezettségek 0 0
1. Rovid lejarath kotelezettségek 1.713 1.721
IV. Kotelezettségek értékelési kiilonbdzete 0 0
V. Szarmazékos tigyletek negativ értékelési kiilonbozete 0 0
G. Passziv idébeli elhatiroliasok 7.620 8.573
IFORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 26.649.172 53.152.240

Budapest, 2024. marcius 21.
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Alapkezel§ vezetdje
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Eredménykimutatas
adatok EUR-ban

A tétel megnevezése Eloz; 0';120‘ szak T;{)gg.ev

01. Ertékesités nett6 arbevétele 0 0
02. Eladott aruk beszerzési értéke 0 0
03. Eladott (kozvetitett) szolgéltatasok értéke 0 0
04. Miikodési koltségek 4.053.536 4.055.940
05. Egyéb bevételek 1 4
Ebbol: visszairt értékvesztés 0 0
06. Egyéb raforditasok 1 15
EbboL: értékvesztés 0 0
07. Pénziigyi miiveletek bevételei 310.538 1.613.171
Ebbol: értékelési kiilonbozet 0 722.886
08. Pénziigyi miiveletek raforditsai 792.279 1.055.113
IEbbdl: értékvesztés értékelési kiilonbozet 722.886 1.054.796
09. Adozas el6tti eredmény -4.535.277 -3.497.893
10. Adéfizetési kotelezettség 0 0
11. Adézott eredmény -4.535.277 -3.497.893

Budapest, 2024. marcius 21.

Jieh Wen-jih
Alapkezel6 vezetdje



Kiegészité melléklet - Chi Fu Hungarian Economic Opportunity Fund

Tajékoztat6 adatok:

Az Alap neve: Chi Fu Hungarian Economic Opportunity Fund (az ,,Alap™)

Az Alap feliigyeleti nyilvantartasba vételének szama (lajstromszam) és datuma:
6122-97,2019. december 17.

Az Alap tipusa: zart

Az Alap fajtaja: zart végi, hatarozott futamidejli, szakmai befektetok részére
forgalmazott, ABA-ként harmonizalt magant6kealap

Az Alap futamideje: 2019. december 17-t61 hatarozott ideig.

Az Alap iizleti éve: megegyezik a naptari évvel.

Az Alap harmonizaciéja: nem AEKBV irdnyelv szerint harmonizalt

(alternativ befektetési alap, "ABA") A mérlegkészités id6pontja: a targyévet

kovetd februar 15-e.

Alapkezel6 neve: Chi Fu Investment Fund Management Zrt. (az ,,Alapkezel$”)
székhelye: 1051 Budapest, Vorgsmarty tér 2. 2/4., mas kockazati tékealapot nem
kezel.

Az Alap képviseletére jogosult személy: Jich Wen-jih, lakohelye: 1056 Budapest,
Belgrad Rakpart 19. 1. lhaz. 3. em. 17. ajto

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelds
személy Lapis Istvan, mérlegképes igazolvany szama: MK 189800.

Az Alap esetében a konyvvizsgdlat kotelez6. Az Alap konyvvizsgalatat a
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Korlatolt Felel6sségli Tarsasag (1055
Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78.) végezte. A személyében felels kdnyvvizsgalo
Bardy Zoltan (konyvvizsgaloi kamarai tagszama: 007346). A koényvvizsgalo tarsasag
altal a 2023. évi lizleti évre vonatkozé kdnyvvizsgélati dija bruttd 8.573 EUR értékben
kertilt elszamolasra.

Az Alappal kapcsolatos tovabbi informaciokat 1d. az Alapkezeld honlapjan:
www.chifufund.hu

Kapcsolt vallalkozas

Az Alap a kapcsolt vallalkozéasok koziil az alabbi Tarsasagokkal folytatott targyévben
gazdasagi tevékenységet:

Chi Fu Investment Fund Management. Zrt. (1051 Budapest, Vérosmarty tér 2. 2/4.) —
alapkezelési dij.

Cash-Flow

Az Alap cash-flow kimutatasat az 1. sz. melléklet tartalmazza.
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1. A szamviteli politika fébb vonasai és az alkalmazott szamviteli alapelvek

Az Alap szamviteli politikéja a kollektiv befektetési formékrol és kezeldikrdl, valamint
az egyes penziigyi targyu tdrvények moédositasarol szolo 2014. évi XVI. térvény
("KBFTV."), a szdmvitelrél sz616 2000. évi C. torvény ("Szamviteli Torvény"), a
kockdzati tOketarsasagok és a kockézati tokealapok éves beszdmold készitési és
konyvvezetési  kotelezettségének  sajatossagairdl  szolé  216/2000. (XII.11.)
kormanyrendelet ("Kormanyrendelet"), valamint az egyéb vonatkozé jogszabalyok
alapjan kertilt kialakitasra. A konyvvezetés EUR-ban torténik.

Az Alapkezel§ részletes analitikus nyilvéantartdst vezet az Alap eszkozeirdl és
kotelezettségeirdl. Az eszk6zok és kotelezettségek értékelési és elszamolasi szabalyai a
Kormanyrendelet 6. § el6irasai szerint keriiltek kialakitasra.

Jelent6s dsszegii hiba

Ha a hiba feltardsanak évében, a kiilonb6z6 ellendrzések soran, egy adott tizleti évet
érintden (évenként kiilon-kiilon) feltart hibak és hibahatdsok - eredményt, sajat tokét
noveld-csdkkenté -értékének egyiittes (eldjeltdl fliggetlen) Osszege meghaladja az
ellendrzott tizleti év mérlegfédsszegének 2 szazalékat, illetve, ha a mérlegféosszeg 2
szdzaléka nem haladja meg az 50.000 EUR-t, akkor az 50.000 EUR-t.

Nem jelentés dsszegii hiba

Ha a hiba feltardsanak évében, a kiilonbozd ellenbrzések soran, egy adott iizleti évet
¢rintden (évenként kiilon-kiilén) feltart hibak és hibahatdsok - eredményt, sajat tokét
noveld-csdkkenté -értékének egyiittes (el6jeltd] fiiggetlen) 6sszege nem haladja meg a
jelentds Gsszegli hiba el6z6ek szerinti értékhatarat.

Kivételes nagysagi vagy eléfordulasa bevételek, kiltségek és raforditasok
Kivételes nagysagu vagy eléfordulasu bevételeknek, koltségeknek és raforditasoknak
tekintjiik, azokat a tételeket, amelyek tétel értéke meghaladja a besorolasukhoz tartozé
beszamoldsor értékének 50 %o-4t és értékiik meghaladja a 100.000 EUR-t.

Osszehasonlitas
Az 8sszehasonlithaté adatok kimutatdsa mérlegsoronként és eredménykimutatas
soronként torténnek.

Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések és kitelezettségek

A kiilfoldi pénzértékre szol6 kovetelések és kitelezettségek, valamint a valutakészletek
és devizabetétek piaci értékének meghatérozasanal az adott devizanemre vonatkozdan
rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett hivatalos kereszt devizaarfolyam
értékelés napjan érvényes értéke keriil alkalmazasra.



Pénziigyi eszkozok, pénziigyi kitelezettségek és pénziigyi instrumentumok
értékelése

Az Alap a pénziigyi kovetelések és kotelezettségek, és a Sztv. altal meghatarozott
pénziigyi instrumentumok konyv szerinti értékét bekeriilési értéken mutatja ki,
csdkkentve az elszamolt értékvesztéssel, illetve novelve a visszairt értékvesztéssel. Az
Alap a pénziigyi eszkozok és kotelezettségek ¢s a Sztv. altal meghatarozott pénziigyi
instrumentumok korére a valos értéken torténd értékelést tovabbi kiilon dontésig nem
kivanja alkalmazni.

Egyéb kiegészités

Az Alap 2021. januartol folyamatosan helyez ki toket. A pénziigyi év végét kdvetden az
Alapkezeld — a legfrissebb pénziigyi informéciok és az értékelés id6épontjaban
rendelkezésre allo informéciok alapjan — tizleti értékelést készit az Alap mindegyik
befektetésérdl, és meghatarozza a befektetések értekét.

2 Mérleghez kapcsolodo kiegészitések

A 2023. december 31-i vagyoni-, pénziigyi-, jévedelemi helyzet bemutatasahoz a f6bb
mérleg adatokat az alabbi Osszeallitas tartalmazza:

adatok EUR-ban
Megnevezés 2022.12.31. |Targyéven beliili 2023.12.31. |Targyéven beliili
megoszlas % megoszlas %
Befektetett eszkozok 20.789.941 78,01%) 20.530.642 38,63%)
Forgdeszkozok 5.858.294 21,99% 32.534.901 61,21%)
Aty ibel 937 0,00% 86.697 0,16%
elhatarolasok
Eszkozok Osszesen: 26.649.172 100,00% 53.152.240 100,00%
Sajat toke 26.639.839 99,99% 53.141.946 99,99%
Céltartalék 0 0% 0 0%
Kotelezettségek 1.713 0,00% 1.721 0,00%
Pnssal IOl 7.620) 0,01% 8.573 0,01%
elhatarolasok
[Forrasok dsszesen: 26.649.172 100,00% 53.152.240 100,00%

21 Befektetett eszkozok
Az Alap a befektetett eszkozeit bekertilési értéken értékeli. Befektetett eszkozok kozott
2023.12.31-én tartés részesedéseket tartott nyilvan 20.530.642 EUR értéken.

2.1.1 Tartés részesedések

adatok EUR-ban
Megnevezés 2022.12.31. 2023.12.31.
Tart6s részesedés — Vaci Enterprise Kft. 16.015.667 16.015.667
AutoWallis Nyrt. részvény 2.158.651 2.727.415
Masterplast Nyrt. részvény 2.615.623 1.787.560
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Az Masterplast Nyrt. részvény értéke a mérlegforduld napjan, tartds és jelentds
csokkentést mutatott, melynek kovetkeztében 1.031.284 EUR értékvesztés keriilt
elszdmolédsra. Az AutoWallis esetében 23.512 EUR értékvesztés elszdmolasa tortént

meg az alabbiak szerint:

Megnevezés 2022.12.31.| 2023.12.31.

AutoWallis Nyrt. részesedé értékvesztés visszairas 0 722.886
AutoWallis Nyrt. részesedés értékvesztés 722.886 23.512
Masterplast Nyrt. részvény értékvesztés visszairds 0 0
Masterplast Nyrt. részvény értékvesztés 0 1.031.284

2.1.2 Tartésan adott kélcsonok
Az Alap a targyévet megelézden és a targyévben kélesont nem folyositott.

2.2 Forgéeszkozok

Az Alap 2022.12.31-én és 2023.12.31-én koveteléseket és pénzeszkszoket mutatott ki

a forgdeszk6zok kozott.

2.2.1 Kovetelések

Az Alap 2023.12.31-én az alabbi kovetelést mutatott ki:

adatok EUR-ban

Megnevezés

2022.12.31.

2023.12.31.

Billion up Kft. szerzddés eldleg

0

3.139.016

Az el6legként nyilvantartott tételbdl akkor lesz befektetés, ha a szerz6désben szerepld
feltételek megvaldsulnak. A mérlegforduld napjaig ez nem tortént meg.

2.2.2 Pénzeszkozok

Az Alap a targyiddszak fordulénapjan kimutatott pénzeszkdzeit folydszamlan tartotta.

adatok EUR-ban

Megnevezés 2022.12.31. valtozas (+) valtozas (-) 2023.12.31.
Elszamolasi betétszamla

- Unicredit HUF 2.210.210 32.546.238 34.754.647 .8
Elszamolasi betétszamla i
- Unicredit EUR 1.147.559 225.485.952 226.494.947 138.:
Elszamolasi betétszamla

2

- Unicredit USD 2.087 291 267 2.1
Konverzid 0 240.000 240.000

Kamatozo betétszamlak 2.498.438 254.100.298 227.345.327 29.543 .4
Osszesen 5.858.294 512.372.779 488.835.188 29.395.%




2.3 Aktiv idébeli elhatdrolasok

Az Alap 2023.12.31-én aktiv idébeli elhatérolasok kizott kapott kamatot mutatott ki.

adatok EUR-ban

Megnevezés

2022

J12.31.

2023.12.31.

Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa

937,

86.6

24 Sajat téke

Az Alap t6keszerkezete a targyiddszak fordul6napjan a kovetkezdképpen alakult:

adatok EUR-ban
egnevezeés 2022.12.31. 2023. 12.31. valtozas
Jegyzett toke 200.000.000 200.000.000 0
Jegyzett, de még be nem fizetett tdke -160.000.000, -130.000.000; 81,25
Tartalék -8.824.884 -13.360.161 151,39
Lekotott tartalék 0 0 0
Ertékelési tartalék 0 0 0
Adézott eredmény -4.535.277 -3.497.893 77,13
Osszesen: 26.639.839 53.141.946 199,48'
A sajat toke targyévi mozgasa az alabbiak szerint alakult:
adatok EUR-ban
egnevezés 2022.12. 31. Novekedés Csokkenés 2023.12.31.
Jegyzett toke 200.000.000 0 0 200.000.0C
legyzett, demégbe | ) ¢ 000.000 30.000.000 0 -130.000.00
nem fizetett tOke
Tartalék -8.824.884 0 -4.535.277 -13.360.16
Adozott eredmény -4.535.277 4.535.277 -3.497.893 -3.497.89
Osszesen: 26.639.839 34.535.277 -8.033.170, 53.141.94

Az Alapot 200 milli6 EUR jegyzett tdkével alapitottak, melybsl 70 millié6 EUR keriilt
az alapitds 6ta 2023.12.31-ig befizetésre. 2023-ban Ssszesen 30 millié6 EUR értékben

tortént tokelehivas.

2.5  Céltartalék
Az Alap miikddése soran céltartalék kép
évben és a targyidészakban sem.

2.6  Kotelezettségek

Az Alap kizarolag rovid lejarata kotelezettsé

€vben és a targyévben.

2.6.1 Ravid lejarati kotelezettségek:
Az Alap révid lejrata kotelezettségként
mutatott ki.

zésére nem volt sziikség a targyévet megel6z6

fordulénapon szallitoi kotelezettséget

ggel rendelkezett a targyévet megel6z6

adatok EUR-ban
egnevezés 2022.12.31. 2023.12.31.
Szallitoi kételezettség 1.713 1.721
Osszesen 1.713 1.721
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2.7 Passziv idébeli elhatarolas

adatok EUR-ban
Megnevezés 2022.12.31. 2023.12.31.
Passziv id6beli elhatarolasok 7.620 8.573
Osszesen 7.620 8.573

Az Alap a passziv id6beli elhataroldsok kozott fordulénapon a kényvvizsgalati dij
elhatarolasat mutatta ki.

3 Eredménykimutatishoz kapcsolédé kiegészitések

3.1  Ertékesités netté arbevétele

Az Alap a targyidészakot megel6z6 évben és a targyévben értékesitésbdl arbevételt nem
realizalt.

3.2 Eladott aruk beszerzési értéke
Az Alap a targyidészakot megel6z6 évben és a targyévben eladott druk beszerzési
értékeként nem mutatott ki 5sszeget.

33 Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke
Az Alap a targyidészakot megel6z6 évben és a targyévben eladott szolgaltatisok
értékeként nem mutatott ki 5sszeget.

34 Miikddési koltségek
adatok EUR-ban

Megnevezés 2022, 2023.
Miikodési koltségek 4.053.536) 4.055.940)
Osszesen 4.053.536 4.055.940

Az Alap miikodési koltségei a kovetkezoképpen alakultak a targyidészak folyamaén:

adatok EUR-ban

Megnevezés 2022. 2023.

Bankkoltség 2.603 1.114
Alapkezel6i dij 4.000.000 3.500.000
Kozremiikodoi dij 0 508.000
Szakért6i dijak 43313 7.620)
Ugyvédi munkadij 0 30.480
Konyvvizsgalati dij 7.620) 8.726
Osszesen 4.053.536 4.055.940

Az alapkezeléi dij a Chi Fu Investment Fund Management Zrt. részére keriil kifizetésre.

35 Egyéb bevétel
Az Alap a targyévben egyéb bevételt kerekités miatt szamolt el.

adatok EUR-ban
Megnevezés 2022. 2023.
Egyéb bevételek 1 4
Osszesen 1 4




3.6 Egyéb raforditasok
Az Alap a targyévet megel6z6 évben és targyévben egyéb réforditaskgny kerekitési
Osszeget szamolt el.

adatok EUR.ban

egnevezés 2022. 2023,
Egyéb raforditasok 1 \ISJ

3.7  Pénziigyi miiveletek bevétele

Pénziigyi miiveletek bevételeként a kockézati tékebefektetések visszairt él‘tékvesztését,
az idegen pénzértékre sz016 eszkozok és kotelezettségek mérlegkészitéskori
atértékelésébdl addédo sszevont arfolyamnyereséget €s kapott kamatot, Mint pénziigyi
miveletek egyéb bevételét szamolt el az Alap.

adatok EUR-ban

egnevezés 2022. 2023,
rtékelési kiilonbozet (értékvesziés visszairds 0
kockdzati t6kebefektetésekhez kapcsolédéan) 722.886
Egyéb kapott banki kamat 215.349 635.885
Meérlegkészitéskori atértékelésbsl adodd Gsszevont 95.189)
arfolyamnyereség ' 254.400
Osszesen 310.538 1-613.17ﬂ

3.8  Pénziigyi miiveletek raforditasa

A Pénziigyi miiveletek raforditasai kozott targyidészakban idegen PeNZérgkre sz616
eszkdzok és  kotelezettségek  év végi  atértékelésébdl  adddoan elszamolt
arfolyamvesztesége 317 EUR értéken jelenik meg. Ezen tilmen&en a kockézati
tokebefektetések tekintetében Gsszesen 1.054.796-, EUR értékben Keriilt elszamol4sra
értékvesztés.

adatok EUR.p,
egnevezés 2022.
Pénziigyi miiveletek raforditasai 792.279
-EbbOI: értékvesziés értékelési kilonbozet 722.886
Osszesen 792.279

3.9 Adézas elétti eredmény

adatok EUR-ban
egnevezés 2022. 2023.
Adozas elbtti eredmény -4.535.277 -3.497_\T931
3.10 Adéfizetési kotelezettség
adatok EUR-ban
egnevezés 2022. 2023.
Adofizetési kitelezettség 0 j
3.11 Adézott eredmény
adatok EUR.p,,
egnevezés 2022. 2023.
Addzott eredmény -4.535.277 -3.497.393

Az Alap a targyiddszaki miikodését -3.497.893 EUR veszteséggel zarta,
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4 Tajékoztaté adatok

4.1 Vagyoni, pénziigyi és jovedelmezéségi mutatok

4.1.1 Az eredmény és jovedelmeziéség alakulasa

Akt M) 2022.12.31. | 2023.12.31.
megnevezése szamitasa
Tokear,anyos adozott Adozo‘Ft, er?dmeny 17.02% 6,58%
eredmény Sajat toke
Eszkozhatékonysag AdeZOtt = e,dmeny -17,02% -6,58%
Teljes eszkozallomany
4.1.2 A pénziigyi helyzet rovidtavii mutatéi
Mttt By 2022.12.31. | 2023.12.31.
megnevezése szamitasa
S5 e . Forgbeszkdzok 0
Likviditasi mutatd . 341990,31%| 1890464,90%
Rovid lejarata kot.
I ikviditial evetsrita Pénzeszkdzok + ért.pap.tkovetelések
24 Rovid lejarata kot. 341990,31%| 1708070,02%
Készpénzlikviditas Benzevzebatl + Ertnap 341990,31%| 1708070,02%
Rovid lejarata kot.
Nett6 miikods toke TG esradizi 5.856.581]  32.533.180
Rovid lejarata kot.
4.1.3. A vagyoni helyzet és a tokeszerkezet mutatoi
S Mutat6 20221231 | 2023.12.31.
megnevezese szamitasa
Tokeszerkezeti mutatd Kmssfztett‘t’;‘éegek 1555156,98% 3087852,76%)
W e Sajat toke . .
Sajat toke - jegyzett toke aranya T—— 13,32% 26,57%
Befektete:ct eszk6zok Befektet.e’tt ?szkézék 78,04% 38.63%
fedezettsége Sajat toke
Vagyonszerkezet Betckigten etzkfizdle 354,88% 63,10%
Forgébeszkdzok
Befektetett eszkozok aranya Defcletel ennliizlil 78,01%) 38,63%)
Teljes eszkdzallomany
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4.2 A Kormanyrendelet 8. szakaszaban a Kiegészité mellékletre eldirt tovabbi
részletezo adatok

Csod- vagy felszamolasi eljaras esetén a kivetelés ellenében kapott és készletként
kimutatott vagyontargyak, kiilon kiemelve az ingatlanok

Az Alap targyévet megelézd évben és a targyévben nem rendelkezett ilyen
vagyontarggyal.

A kockazati tékebefektetések és azok tulajdoni részarianya a céltarsasagokban,
tarsasagonkénti bontasban

A targyévben az alabbi tarsasagban rendelkezett részesedéssel:

1. Véci Enterprise Kft. (Cg.01-09-348181; cim:1052 Budapest, Pet6fi tér 3. 4. em.
10.). A részesedés mértéke 49% volt a mérlegforduld napjan.

2. AutoWallis Nyrt. (Cg. 01-10-047350; cim: 1055 Budapest, Honvéd utca 20.) A
részesedés mértéke 2,12% volt a mérlegforduld napjan.

3. Masterplast Nyrt. (Cg. 07-10-001342; cim: 8143 Sarszentmihaly, Arpad utca
1/A) A részesedés mértéke 1,56% volt a mérlegforduld napjan.

A kockazati tokebefektetések alkalmazott értékelési elvei

Az Alap Netté Eszkozértékének az egyes pénziigyi évek negyedéveire vonatkozoan
torténd kiszamitdsakor az Alapkezeld az alabbiak szerint jar el: az Alapkezel6
folyamatosan figyelemmel kiséri a befektetések kezelését, piaci kilatasaik alakulasat, és
a rendelkezésre 4ll6 informacidk alapjan (ideértve a befektetésekre vonatkozdan
rendelkezésre alld legfrissebb pénziigyi informaciokat illetve negyedéves beszamolot)
frissiti — az értékelési modellre tekintettel — a befektetések értékét, és az adott
negyedévre vonatkozoan végzett Nettd Eszkozérték szamitaskor ezt a frissitett értéket
veszi figyelembe.

A céltarsasagoknak nyujtott kolesonok 0Osszege és lejarata tarsasagonkénti
bontiasban

Az Alap targyévet megel6z6 évben és a targyévben nem rendelkezett nyujtott
kolesonokkel.

A kockazati tokebefektetések utan a targyévben elszamolt értékvesztés, illetve
értékvesztés visszairas osszege

A targyévet megeldzo évi értékvesztés visszairasra keriilt 722.886 EUR értékben. A
masik tézsdei befektetése kapcsan tovabba 1.054.796 EUR értékben szamolt el

értékvesztést az Alap a targyévben.

A kockazati tokebefektetésekhez kapcsolodoan a targyévben elszamolt, illetve
megsziintetett értékelési kiilonbozet dsszege

A kockazati tokebefektetések esetében az Alap a valds értéken torténd értékelést nem
alkalmazza.
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Kiilfoldi kockazati tékebefektetések foldrajzilag elhatarolt piacok szerinti bontdsa

Az Alap targyévet megel6z6 évben és a targyévben nem rendelkezett kiilfoldi
befektetéssel.

A kockazati tokebefektetések varmegyénkénti bontasban

Az Alap targyévet megel6z6 évben mar rendelkezett Budapesten és Fejér varmegyében
befektetéssel. A targyévben nem tortént befektetés.

Mas alapokkal kozos befektetések fajtai, értéke, mértéke és az ahhoz kapcsolédé
hozamfizetési feltételek

Az Alap targyévet megeléz6 évben és a targyévben nem rendelkezett kozos
befektetéssel.

Egy befektetési jegyre juto netté eszkozérték

Az Alap esetében nem értelmezhetd a targyévet megel6z6 évben és a targyévben.

A kockazati tékealap tulajdoniban 1évé, befektetési céla, lejaratig tartott,
hitelkockazati szempontb6l kockizatmentesnek mindsitett értékpapirok

allomanya

Az Alap ilyen értékpapirokkal nem rendelkezik a targyévet megel6zd évben és a
targyévben.
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5 Kgyéb tajékoztatas

Az Alap a targyévet megeldz6 évben nem rendelkezett mérlegen kiviili kstelezettséggel.
A fordulénapot kdvetden egy befektetéshez kapcsoléddan tovabbi - maximum - 1 M
EUR t6kebefektetés varhato.

Az Alapnak a targyévet megeléz6 évben és a targyévben nem volt alkalmazottja.

A targyévet megel6z6 évi és targyévi miikodés soran kornyezetvédelmi kotelezettségei
nem keletkeztek.

Az Alap nem alanya a téarsasagi adé torvénynek, igy adéalap modosito tételei a targyévet
megel6z6 évben és a targyévben sincsenek.

Az Alap a targyévet megel6z6 évben és a targyévben timogatdsban nem részesiilt.

Az Alapnak a targyévet megel6z6 évben és targyid6szakban nem meriilt fel kutatdssal
és kisérleti fejlesztéssel kapcsolatos koltsége.

Az Alap vezetése mérlegelte a globalis gazdasagi visszaesésbdl és az inflacio
emelkedésébol fakadd kockazatokat és gy itélte meg, hogy azok jelenlegi varakozéasa
szerint szdmottevéen nincsenek hatéssal a 2023. évi beszamoléra.

Az Alapnal adohatésagi vizsgélat targyévben és azt megeldzé évben nem volt. Az
adohatésag a vonatkozo6 adéévet kovetd 6 éven beliil barmikor vizsgéalhatja a kdnyveket
¢s nyilvantartasokat €s pétldlagos adot vagy birsdgot dllapithat meg. Az Alapkezelé
vezet6ségének nincs tudomésa olyan kériilményrél, amelybdl az Alapnak ilyen cimen
jelent6s kotelezettsége szarmazhat.

Budapest, 2024. marcius 21.

Alapkezel6 vezetdje
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Cash flow kimutatas

adatok EUR-ban

2022. 2023.

L Miikodési cash flow -3.899.036| -3.577.793
la. Adozas el6tti eredmény + -4.535.277| -3.497.893
ebbdl: mitkodésre kapott, pénziigyileg rendezett timogatas 0 0

1b. Korrekciok az ad6zas el6tti eredményben + -86.545 -254.400
1. Korrigalt ad6zas el6tti eredmény (1a+1b) + -4.621.822| -3.752.293
2. Elszamolt amortizacié + 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas + 722.886 259.299
4. Céltartalékképzés €s felhasznalas kiilonbdzete + 0 0
5. Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye + 0 0
6. Szallitdi kotelezettség valtozasa + -8 8
7. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség valtozasa + 0 0
8. Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa + 845 953
9. Vevokovetelés valtozasa + 0 0
10. Forgobeszkozok (vevokovetelés és pénzeszkoz nélkiil) véltozasa + 0 0
11. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -937 -85.760
12. Fizetett ad6 (nyereség utan) - 0 0
13. Fizetett osztalék, részesedés - 0 0
IL. Befektetési cash flow -2.615.623| -3.139.016
14. Befektetett eszk6zok beszerzése - -2.615.623| -3.139.016
15. Befektetett eszkozok eladasa + 0 0
16. HOSSZlil. lejér'atra ny1£1jt(?tt kolesonok és elhelyezett bankbetétek torlesztése, 0 0

megsziintetése, bevaltdsa +

17. Hosszu lejaratra nyujtott kolcsonok és elhelyezett bankbetétek - 0 0
18. Kapott osztalék, részesedés + 0 0
I11. Finanszirozasi cash flow 0| 30.000.000
19. Részvénykibocsatas, tokebevonas bevétele + 0| 30.000.000
20. Kotvény, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir kibocsatasanak bevétele + 0 0
21. Hitel és kolcson felvétele + 0 0
22. Véglegesen kapott pénzeszkoz + 0 0
23. Részvénybevonas, tokekivonas (t6keleszallitas) - 0 0
24. Kotvény és hitelviszonyt megtestesité értékpapir visszafizetése - 0 0
25. Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése - 0 0
26. Véglegesen atadott pénzeszkoz - 0 0
Iv. Pénzeszkozok valtozasa + -6.514.659| 23.283.191
27. Devizas pénzeszk6zok atértékelése + 86.545 254.400
V. Pénzeszkozok mérleg szerinti valtozasa (IV+27. sorok) + -6.428.114| 23.537.591
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Chi Fu Hungarian Economic Opportunity Fund
Uzleti jelentés

2023

Tarsasag bemutatasa

A Chi Fu Hungarian Economic Opportunity Alap 2019. oktdber 30-an keriilt megalapitasra,

majd sikeresen regisztralasra keriilt a Magyar Nemzeti Banknal, 2019. december 17-én.

Az Alap jegyzett tokéje 200 milli6 eurd, melynek koszonhetben az egyik legnagyobb
magantOke befektetési alap Magyarorszagon. Tekintettel az MFB Invest Zrt-re vonatkozd
torvényi szabdlyozasra, a foldrajzi fokusz Magyarorszagra esik, mig az Alap tervezett

idétartama 2030-ig kiterjesztésre keriil, tovabbi kétszer egy év meghosszabbitasi lehetdséggel.
2023 év bemutatasa
2023-ban a Befektetok az Alap befizetett t6kéjét 40 millid eurdrdl 70 millié eurdra emelték.

2023-ban az Alap egy befektetést el6legezett meg, eldleg folydsitasaval tarsbefektetéként az
515 hektar foldteriiletet magdba foglald Taszar repiilétér megvasarlasaban vett részt. A
foldteriilet a magyar allam tulajdondban volt és az értékesités strukturalt allami tendereljaras

keretében folyt le.

Az Alap 3,2 milli6 eurét foly6sitott a Taszar Chi Fu SPV 42%-4ért, mig a fennmaradé 58%-ot

a stratégiai tarsbefekteto tartja meg.

A foldteriilet tobbféle hasznositasi lehetdséggel rendelkezik, amelyek koziil a napenergia a
legfontosabb, mig a fennmarad6 teriiletet ipari parkként keriil majd hasznositasra a tervek
szerint. A befektetés ebben a szakaszban a teriilet megszerzését és a teriilet fejlesztéséhez
sziikséges kezdeti beruhazasokat foglalja magaban, mint példdul a teriilet atmindsitése,

tisztitasa, illetve feltjitasa a tovabbi fejlesztések és beruhazasi igényeknek megfelelden.

Az Alap meglévo befektetéseibdl a 2023-as iizleti év soran sem részbeni, sem teljes értékesités
nem tortént. Az alap meglévd érdekeltségeiben sem tokeemeléssel, sem vasarlassal tovabbi

részesedést nem szerzett, azok részére tulajdonosi kolcsont nem nyujtott.




Virhato fejlesztések

Virakozasunk szerint stabilabb befektetési kornyezet alakul ki 2024-ben, és varakozassal

tekintiink részvételre a vilagjarvany utani gazdasagi novekedésben.

Az Alap vezetése mérlegelte az Ukrajnéban zajlo eseményeket, a globalis gazdasagi
visszaesésbol €s az inflacid emelkedésébol fakado kockazatokat és ugy {télte meg, hogy azok

jelenlegi varakozasa szerint szdmottevoen nincsenek hatassal a 2023. évi beszamolora.
Mérlegfordulénap uténi események

Mérlegfordulonap utan nem tortént olyan esemény, ami jelentOsen befolyasolnad az Alap

mukodését.

Budapest, 2024.marcius 10.

Vezérigazgatd

Chi Fu Investment Fund Management

7 artkoriien Mikodo Részvénytarsasag



